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El presente Documento de Ampliacion Completo ha sido redactado de conformidad
con el modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 9/2016 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociaciéon al Mercado Alternativo Bursatil y preparado con ocasién
de la incorporacién en el MAB-EE de las acciones de nueva emisidn correspondientes a
la ampliacion de capital objeto del presente documento.

El MAB-EE (segmento para Empresas en Expansion) es un Mercado disefiado para
compaiiias de reducida capitalizacion en expansion. Los inversores en las empresas
negociadas en el MAB-EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que
el que supone la inversién en empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que
cotizan en la Bolsa. La inversidon en empresas negociadas en el MAB-EE debe contar
con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integramente el presente Documento
de Ampliacién Completo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa las
acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del

Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacién en relacién con el contenido de este Documento.
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eSTRATELIS Advisors, S.L., Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil,
actuando en tal condicién respecto de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING
GROUP, S.A. y a los efectos previstos en la citada Circular MAB 9/2016.

DECLARA

(i) Haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacién del
presente Documento de Ampliacidén exigido por la Circular del Mercado de
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

(ii) Haber revisado la informacion que Euroconsult Engineering Consulting Group,
S.A. ha reunido y publicado.
(iii) Que el presente Documento de Ampliacion Completo cumple con las

exigencias de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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1.- INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1. Personas responsables de la informacion contenida en el Documento de
Ampliacién. Declaracion por su parte de que la misma, segun su conocimiento, es
conforme con la realidad y de que no aprecia ninguna omision relevante.

D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega, en nombre y representacion de EUROCONSULT
ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente,
“EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.”, la “Compaiia”, la
“Sociedad”, el “Emisor’o “ECG”), en su condiciéon de Presidente del Consejo de
Administracién de la Sociedad, y en virtud de la autorizacién expresa del Consejo de
Administracién de fecha 23 de mayo de 2016, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Documento de Ampliacion Completo (en adelante, el
“Documento de Ampliacion”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB
9/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de
entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo
Bursatil (en lo sucesivo, “Mercado Alternativo Bursatil” o “MAB”).

Asimismo, D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega, como responsable del presente
Documento de Ampliacién Completo, declara que la informacién contenida en el
mismo es, segln su conocimiento, conforme a la realidad y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Identificacion completa de la entidad emisora

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (anteriormente,
EUROCONSULT GROUP, S.A.) es una Sociedad Andnima de duracién indefinida, cuyo
domicilio social se encuentra en el Camino de lo Cortao, 17, Poligono Industrial Sur,
San Sebastian de los Reyes (Madrid), y es titular de C.I.F. niUmero A-28927002.

La Sociedad fue constituida mediante Escritura otorgada el 27 de abril de 1984 y esta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 319 general, 300 de la Seccién
32 del Libro de Sociedades, folio 121, hoja nimero 62961-2, inscripcidn 12,

Por otra parte, la sociedad cambid su denominacién social a EUROCONSULT
ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (antes, EUROCONSULT GROUP, S.A))
mediante escritura ante el Notario del llustre Colegio Notarial de Madrid en fecha 1 de
marzo de 2016. Dicha modificacion se inscribio, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 63 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Tomo 33.040, Folio 100, de la
Seccién 8, Hoja M-74082, inscripcién 59.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2 de sus Estatutos y se
transcribe a continuacion:
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“La Sociedad tiene por objeto:

A.- La asistencia técnica, asesoramiento y prestacion de toda clase de servicios
administrativos a empresas nacionales y extranjeras.

B.- La adquisicion y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su
gestion y administracion.

C.- La adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad.

Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se
reservase por Ley a determinada categoria de profesionales, deberdn realizarse a
través de persona que ostente la titulacion requerida, concretdndose el objeto social a
la intermediacion o coordinacion en relacion a tales prestaciones.

El objeto social podrda realizarse por la sociedad directamente o mediante la
participacion en el capital social de Sociedades, Uniones Temporales de Empresas o
Agrupaciones de Interés Economico, con objeto igual o andlogo.”

1.3. Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emisién.

La finalidad de la ampliacidon de capital mediante aportaciones dinerarias objeto del
presente documento es la financiacién del desarrollo de la expansidn internacional,
crecimiento inorganico y mantenimiento de las actividades de inversidon en [+D+i.

El destino de los fondos sera el que se detalla a continuacion:

» Mitigar las tensiones de tesoreria y continuar la expansion internacional: 2
Millones de euros

Como se explica detalladamente en el apartado 1.10.2 del presente Documento,
durante los primeros meses del ejercicio 2016 se han producido tensiones de
tesoreria, provocadas, por las pérdidas de los ultimos ejercicios y por retrasos en
cobros de clientes por un importe de, aproximadamente 1,9 millones de euros. La
Direccién de ECG prevé que dichos retrasos se eliminen completamente antes de
finales de julio del presente ejercicio y que ello, junto con la ampliacién de capital
dineraria objeto del presente Documento, permita acometer el plan de crecimiento
basado en los tres puntos descritos en el presente apartado: Expansidn internacional;
Inversién en I+D+i; Crecimiento inorganico.

La ampliacién de capital objeto del presente Documento, permitira reforzar la
estructura de balance de ECG y, en la medida que parte de su destino es la financiacion
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de la expansion internacional, que consume capital circulante, mejorar las posibles
tensiones de tesoreria que pudieran sobrevenir por retrasos no justificados en los
calendarios de cobros de clientes.

Uno de los pilares fundamentales del plan de negocio de ECG es la continuacion de la
expansion internacional. Actualmente ECG estd presente en mas de veinte paises. Para
continuar dicha expansion internacional, el Grupo necesita seguir apoyando las
inversiones necesarias que requieren aquellos paises que estan todavia en fase de
desarrollo, consistiendo principalmente estas inversiones en:

e Equipo humano: Country manager, Director Técnico y personal técnico vy
administrativo
Consultores: contables, fiscales y comerciales

Logistica
Viajes y acciones comerciales, eventos, presentaciones
Instalaciones Laboratorio

Actualmente, los paises con mayores necesidades de inversiéon son: USA, Rumania,
Oman, Turquia, Middle East, Marruecos, Bolivia, Alemania y Polonia.

El periodo medio de arranque o puesta en rentabilidad de los nuevos paises es de,
aproximadamente, 3 ¢ 4 afios. La implantacidén en Colombia y Polonia se produjo hace
tres anos, USA, Arabia, Rumania, Middle East dos afios, y Omadn, Turquia, Marruecos,
Bolivia y Alemania un afio. Como se ha detallado en parrafos anteriores, las
inversiones precisas representan un consumo del capital circulante de la Compaiiia,
teniendo un proceso de retorno, es decir, la consecucidon de un negocio estable y
contratos recurrentes, de aproximadamente 3 6 4 afios.

» Inversion I+D+i: 1,5 Millones de euros

El Grupo continla con una actividad muy relevante en I+D+i, para el desarrollo de
nuevos equipos y la actualizacidn de los existentes, permitiendo aportar una ventaja
competitiva y una posicion de liderazgo en el mercado de la auscultacion de
infraestructuras, contando para ello con un equipo humano altamente cualificado y
una vocacion por la innovacion que es la sefia de identidad de ECG, aportando una
elevada diferenciacién competitiva.

En el presente ejercicio 2016 ECG tiene en marcha los siguientes proyectos:

e Desarrollo de un novedoso sistema de deteccidén del degaste de pantdgrafos de
vehiculos ferroviarios eléctricos para la optimizacion del proceso de
mantenimiento.

e Disefio integral de calles 2.0 para smart cities (NEXTREET).
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e Desarrollo de un nuevo sistema de adquisicion de imagenes en 3D de bajo
coste y grandes prestaciones.

e Sistema de estructuras retractiles para la auscultacion de tuneles de gran acho
para la modificacion del alcance de los equipos en dindmico.

e Desarrollo de una aplicacion de correccidn de coordenadas para la localizacién
de puntos de tuneles en sistemas de coordenadas universales.

e Implementacién de un nuevo sistema de referencia para la optimizaciéon de las
medidas de vehiculos con sistemas inerciales.

e Desarrollo de un sistema de auscultacién de tuneles submarinos basado en
tecnologia laser, sonar e imagen de alta definicion.

e Obtencién de nuevos algoritmos para el posicionamiento de vehiculos
sumergidos basados en una Unica referencia espacial.

» Crecimiento inorganico: 0,7 Millones de euros

Manteniendo el crecimiento organico de ECG via las implantaciones internacionales
logradas y que se consolidan ejercicio tras ejercicio, también se inicia una via de
crecimiento inorgdnico a través de la adquisicion de compaiias con una posicion
consolidada en el mercado y con complementariedad de actividades.

En el pasado ejercicio se incorpord al Grupo la sociedad Proes Consultores y en el
presente ejercicio 2016 se mantiene la politica de incorporacion de compaiiias
gue aporten alto valor afiadido y consolidacion en mercados estratégicos, en base a lo
cual ECG tiene en estudio varias opciones para adquisicion de compaiiias fuera de
Espafia, con muchas posibilidades de que se materialice alguna de ellas antes de final de
afo.

1.4. Informacidn publica disponible. Mencion a la existencia de las paginas webs de
la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la informacién
periddica y relevante publicada desde la incorporacién al Mercado.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 sobre la informaciéon a
suministrar por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursatil, toda la informacion periddica y relevante desde su
incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil para Empresas en Expansidn, esta
disponible en la pagina web de la Sociedad (http://www.euroconsult-gp.com), asi
como en la pagina web del MAB, donde ademads se puede encontrar la informacién
relativa a la Compafia y a su negocio.

Ambas paginas webs, en cumplimiento de la citada Circular 7/2016, recogen todos los
documentos publicos que se han aportado al Mercado para la incorporacién de los
valores de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
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1.5. Actualizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del
inicio de nuevas lineas de negocio desde el Documento Informativo de
Incorporacion.

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. es la sociedad dominante de
un grupo consultor global de servicios de ingenieria a clientes publicos y privados cuyo
cometido es planificar, disefiar, asesorar, controlar y mantener proyectos alrededor
del mundo. Realiza su actividad a través de una serie de filiales especializadas.

Como grupo internacional de ingenieros consultores fue fundada hace mas de 45 afios
en Madrid. Es uno de los principales consultores de ingenieria civil y edificacién en el
mercado espafiol gracias a sus equipos multidisciplinares altamente cualificados y a
una cultura de investigacién e innovacién que permite plantear y desarrollar
soluciones eficaces en el entorno de servicio en el que opera.

Con fecha 26 de noviembre de 2014, la Compaiia y PROES CONSULTORES, S.A.
firmaron un contrato por la que esta ultima se integraba en ECG, mediante dos
operaciones de intercambio de acciones. La primera fase se materializd mediante una
ampliacion de capital no dineraria aprobada por la Junta de Accionistas de ECG el 23
de junio de 2015, y ha supuesto el intercambio de acciones por el 51% del capital de
PROES. La segunda fase debe realizarse antes del 31 de enero de 2017, y supondra el
intercambio del restante 49%.

Los principales clientes de la Compafiia son gobiernos, administradores de
infraestructuras, constructoras multinacionales, compafiias concesionarias y
organizaciones multilaterales.

El grupo presenta una gama de servicios que cubre todos los aspectos de un proyecto,
desde la planificacion y el disefio, hasta la consultoria para la conservacion y el
mantenimiento, pasando por todas las actividades asociadas a los servicios de asesoria
técnica, control de calidad y/o Project Management en la fase de construccion.
Asimismo, el grupo esta haciendo un decidido esfuerzo de internacionalizacién, que
seguird en el futuro aprovechando para ello el grado de reconocimiento alcanzado en
los campos de investigacion, medicion y conservacion del pavimento de carreteras,
autopistas e infraestructuras ferroviarias.

Para el desarrollo de las actividades que se realizan, el grupo dispone de una
importante dotacién de medios técnicos, como son:

- Informatica y Comunicaciones
- Actividad de Puertos

- Laboratorio

- Actividad Geotecnia de Campo
- Actividad de Infraestructuras

- Actividad de Topografia
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Ademds, EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. cuenta con una lista
de patentes propias.

Respecto de las lineas de actividad estas se han visto notablemente incrementadas
tras la incorporacion de PROES, configurando un portfolio de servicios del grupo que
abarca las siguientes actividades:

» Planificacion y Disefo, comprende:

e Estudios e informes de factibilidad y costo/beneficio, de impacto
medioambiental, geoldgico, hidrogeoldgico y geotécnico, diseiio del
proyecto bdsico y detallado para la construccién y estudios de seguridad
vial.

e Disefio de carreteras y autopistas, lineas ferroviarias interurbanas y de
alta velocidad y tranvia, puentes y tuneles.

e Andlisis de pavimentos, plan de drenaje, sistemas de seguridad,
reubicacion, evaluaciones de la calidad del agua y diseno de cuencas de
aguas fluviales.

> Gestion de proyectos de Edificacidn, que incluye la prestacion de servicios de
gestidn especializada, capaces de cubrir todas las etapas del ciclo de la vida de
un proyecto, desde su concepcidn hasta su implementacion.

> Gestion/Supervision de la construccion e ingenieria de Edificacion;
comprende servicios de asistencia técnica y administracién de construccion de
obra civil como: instalacién de controles en la verificacion del disefio
estructural; supervision del movimiento de tierras, estructuras e instalaciones;
control de calidad y mediciones; servicios de test ensayos de materiales, palcas
de carga dinamica y Portancemetre-Portancimetro; seguridad y salud.

> Laboratorio y servicios de ensayo, que comprenden: pruebas de materiales de
hormigdén y acero; laboratorio de quimica, Laserprof, Curviametro, Falling
Weight Deflectometer y SCRIM (resistencia al deslizamiento); servicios para
carreteras; monitorizacion estructural Osmos y pruebas de carga.

» Ingenieria Geotécnica para obras civiles, comprende: analisis geoldgico;
ensayos en suelos; investigacion in situ, recogida de muestras de perforacion,
exploracién geofisica y ensayos correspondientes; ensayos de laboratorio
guimicos, mecanicos y otros; informes de proyectos geotécnicos: parametros
de disefio, propiedades y evaluacién de riesgos geotécnicos.

» Consultoria de operaciones y mantenimiento de obras civiles, que
comprende: gestion de pavimentos; estudio de situacion de infraestructuras;

monitorizacion estructural.

» Actividad de I+D: innovacion y nuevas tecnologias.
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» Comercializacion y venta de equipos: actividad para comercializar los equipos
desarrollados por la Compaiiia para mejorar los procesos de auscultacién. La
venta de equipos de auscultacidn es un tipo de venta prescriptiva, en la que la
toma de decisiones se realiza en la propia administracidon de los paises, pero el
equipo no solamente se adquiere por la Administraciéon, sino también por
empresas constructoras, mantenedoras y concesionarias.

> Eficiencia energética: a través del propio software iGreen, un sistema
inteligente de monitorizacion, control y gestién del consumo energético de luz,
agua y gas, con capacidad de actuacion (Real Time) sobre los diferentes
elementos que producen un gasto y que, integrado con algoritmos inteligentes,
es capaz de generar ahorro energético de manera automatica.

» Ingenieria portuaria: Planificacion de espacios portuarios, disefio de puertos
comerciales y deportivos, estudios de viabilidad técnica y econémica, emisarios
submarinos de captacion y vertido, planificacion costera y regeneracion de
playas, todo ello con un fuerte componente de modelado numérico.

» Terminales y Explotacion portuaria: Disefio de terminales especializados para
hidrocarburos, graneles solidos y contenedores. Estudios de optimizacién para
la explotacién de puertos, estudios de maniobras y riesgos nauticos, estudios
de bugque amarrado, y procedimientos de operacién.

> Asistencia técnica a infraestructuras maritimas: Asistencia en procesos de
licitacidn, en la realizacién de proyectos llave en mano y asesoria maritima en
general.

» Consultoria ambiental: Estudios de caracterizacion del medio natural
elaborados mediante simulacién numérica y trabajos de campo.

» Consultoria de ordenacién del territorio: Se desarrollan trabajos en todas las

escalas: ordenacion territorial, planeamiento general (PGOU), planeamiento de
desarrollo (PERI, PP, PE, Estudios de detalle) y proyectos de urbanizacion.

El esquema societario, tras la incorporacion de PROES e incluyendo diversas UTES en
las que participa el Grupo, es el siguiente:
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En los ultimos afios la Compafiia ha mantenido su esfuerzo de internacionalizacién,
estando presente en 21 paises, y ha reforzado su presencia en paises como Estados
Unidos, Europa Central, Chile, Colombia, Peru, México y Gran Bretafia, e iniciando sus
operaciones en Arabia Saudi y Turquia.
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Por zonas geograficas a cierre de 2015, la facturaciéon en Espafia representaba el
37,9%, en el resto de la Unidn Europea el 15,8%, en América el 38,5% y en el resto del
mundo el 7,9%, es decir, la facturacidn internacional representaba el 62,1%.

Una de las grandes lineas de desarrollo de negocio del Grupo se basa en su capacidad
de 1+D+i enfocada a conseguir nuevos servicios y aumentar el valor de los actualmente
prestados, siempre a través de soluciones innovadoras.

Desde el afio 2012 la Compania ha ejecutado con éxito 23 proyectos de [+D+i, y
actualmente se encuentra desarrollando proyectos tan innovadores como un sistema
de monitorizacion para la deteccién y prediccion del descarrilamiento ferroviario, o

sistemas de evaluacion de los efectos de las desviaciones constructivas en la eficiencia
energética de un edificio.

1.6. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas
a la fecha del Documento de Ampliacion.

Las principales inversiones en 2015 han sido (incluyendo la integracion de PROES):
- |+D+i: 1,7M€
- Expansion internacional: 1,6M€

A continuacidn presentamos su desglose por proyectos, en el caso de I+D+i y por
paises, en el caso de la expansion internacional:
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INVERSION INTERNACIONAL (en miles de €) 2015

BRASIL 354,00
CHILE -
COLOMBIA 50,00
ECUADOR 55,00
MEXICO -
PANAMA 12,00
PERU -
RCA DOMINICANA -
USA 473,00
ARABIA 124,00
CENTRAL EUROPE 275,00
OMAN 148,00
TURQUIA -
QATAR+MIDDLE EAST 157,00
UK -

TOTAL INVERSION INTERNACIONAL 1.648,00

INVERSION I+D+i. PROYECTOS (en miles de €) 2015

Performer 208,00
SCAN-Rail 220,00
Biondas 275,00
Bridge-WEB 102,00
IR_Vision 197,00
Diferentional pos 198,00
Brakets 141,00
TDR_LEAK 100,00
Descarrilo 73,00
I+D+i PROES 194,00

TOTAL INVERSION EN I+D+i 1.708,00

Se detalla a continuacion un breve resumen explicativo de cada uno de los proyectos
en los que se ha trabajado.

o Descarrilo: Sistema de monitorizacion, embarcado en los vehiculos ferroviarios,
para la deteccién y prediccion del descarrilamiento ferroviario.

o Leak_TDR: Disefio y desarrollo de un nuevo sistema de monitoreo de fugas y
problemas en tuberias.

o Brakets: Aplicacién para la deteccion de elementos de sujecidn de las distintas
instalaciones de los tuneles ferroviarios.

o Performer: Portable, Exhaustive, Reliable, Flexible and Optimized appRoach to
Monitoring and Evaluation of building eneRgy performance.
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o Diferentional Pos: Sistema de correccion de la deriva posicional en zonas sin
coberturas GPS por medio de un doble odémetro.

o SCAN-Rail: Sistema de auscultacion de carril por medio de reconstruccion del
subconjunto de via en 3D.

o IR_Vision: Sistema de iluminacion y captacion infrarroja para la deteccidon de
humedades superficiales.

o Biondas: Equipo para la medida e inventariado de las biondas en carreteras.

o Bridge-WEB: Nueva plataforma de visionado de datos procedentes de la
monitorizacion de estructuras.

La puesta en marcha de proyectos de [+D+i esta plenamente normalizada: Su sistema
de gestion fue homologado por AENOR en el afio 2011 segun la norma UNE
166002:2006 y en al afio 2015 lo adaptaron a la norma UNE 166002:2014. Dicha norma
exige que cualquier proyecto de I+D+i cuente con:

e Andlisis externo

e Analisis interno

e Estructura de alto nivel

e Vigilancia tecnoldgica e inteligencia competitiva

Todos los proyectos analizados y, en su caso, realizados por ECG, proceden de
necesidades detectadas por los clientes. Todas las ideas aportadas a los proyectos se
canalizan a través de la herramienta corporativa “Thinking”. Tras la introduccién en la
citada herramienta el proceso es el siguiente:

- Evaluacion inicial por parte del Director de Innovacién

- Evaluacion por medio de un comité técnico

- Evaluacion por el Comité de Innovacion

Tras superar estas evaluaciones se elabora la Memoria del proyecto que da lugar a su
puesta en marcha.

La Memoria define:
- Objetivos técnicos
- Establecimiento de las actividades
- Seleccién del equipo de trabajo
- Determinacién del presupuesto

Durante la vida del proyecto se realiza un exhaustivo seguimiento y control de su
ejecucion.

A nivel econdmico todos los proyectos cuentan con su parte de horas y sus hojas de
imputacion de gastos.

Todos los proyectos activados y finalizados cuentan con el Informe motivado
vinculante del Ministerio de Economia, lo cual, ademas, permite su aprovechamiento a
nivel fiscal.
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Las principales inversiones previstas en el ejercicio 2016 (segun se explica en el
apartado 1.3 del presente Documento) son por estos mismos conceptos, es decir, se
sigue con el desarrollo internacional como clave del plan de negocio y con las
inversiones en |+D+i como aspecto diferenciador respecto de la competencia. A la
fecha del presente Documento la Compafiia ha ejecutado proyectos en I+D+i por un
importe de 600 miles de euros.

Como se explica en el punto 1.3, la Compaiiia precisa el cierre de la ampliacion de
capital propuesta en este Documento para financiar los proyectos de
internacionalizacién y el crecimiento inorganico, si bien esta analizando posibles
operaciones que, posiblemente, podrian ejecutarse en el presente ejercicio.

1.7. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y
beneficio antes de impuestos):

La Compafila no presenta previsiones o estimaciones de cardcter numérico sobre
ingresos y costes futuros.

1.8. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes de la entidad emisora, desde la ultima informacion de caracter periédico
puesta a disposicidon del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacion.

La tendencia en este primer trimestre de 2016 es de una mejora notable del negocio
con parametros de rentabilidad y crecimiento acordes con el desarrollo de negocio ya
observado en la positiva evolucién del afio 2015. Para una mejor comparaciéon con el
ejercicio 2015, en los siguientes cuadros presentamos las cifras de ECG sin incluir
PROES (ya que en el primer trimestre 2015 no formaba parte del Grupo), las cifras
comparativas de PROES, y el consolidado de ambas:
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Miles de €

Grupo ECG ( Sin Proes)

19Trimestre 2016 12 Trimestre 2015 Variacién
Importe Neto de la Cifra de Negocio 8.197 6.796 1.401
Trabajos Realizados para el inmovilizado 297 356 -59
Gastos Explotacion -8.298 -7.259 -1039
EBITDA 196 -107, 303

PROES

19Trimestre 2016 12 Trimestre 2015 Variacién
Importe Neto de la Cifra de Negocio 2.026 1.726 300
Trabajos Realizados para el inmovilizado 26 40 -14
Gastos Explotacion -1.971 -1.785 -186
EBITDA 81 -19 100

TOTAL GRUPO ECG

19Trimestre 2016 12 Trimestre 2015 Variacién
Importe Neto de la Cifra de Negocio 10.223 8.522 1.701
Trabajos Realizados para el inmovilizado 323 396 -73
Gastos Explotacion -10.269 -9.044 -1.225
EBITDA 277 -126 403

El crecimiento en el importe neto de la cifra de negocio es el resultado, basicamente,
de la cartera contratada en el segundo semestre del ejercicio 2015 y del desarrollo de
negocio que permite incrementar la recurrencia de los ingresos.

Sin embargo, dicho crecimiento no se ha traducido en una mejora del capital
circulante, y ello ha provocado, en el primer trimestre de 2016, tensiones de tesoreria
debidas, principalmente, a retrasos excepcionales en el cobro de clientes por un
importe de 1,9 millones de euros (ver Nota de énfasis de los auditores en el apartado
1.10.2 del presente Documento). La Direccién de ECG prevé que dichos retrasos se
eliminen completamente antes de finales de julio del presente ejercicio y que ello,
junto con la ampliaciéon de capital dineraria objeto del presente Documento, permita
acometer el plan de crecimiento basado en los tres puntos descritos en el apartado 1.3
del presente Documento.

El cobro efectivo de dichos retrasos se informard, oportunamente, mediante hecho
relevante comunicado al mercado.

1.9. Informacion relativa a operaciones vinculadas.

Saldos entre partes vinculadas
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2015 se
indica a continuacion, en euros:

. Personal clave para
) . Sociedades Aoy
Negocios conjuntos i la direccion de la
. . L vinculadas

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2015 empresa
ACTIVO NO CORRIENTE - - -
Inversiones financieras a largo plazo - - -
Otros activos financieros - - -
ACTIVO CORRIENTE 757.714,65 3.302.023,00 326.962,88
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 644.951,58 3.302.023,33 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 644.951,58 3.302.023,33 -
Deudores con partes vinculadas - - -
Inversiones financieras a corto plazo 112.763,07 - 326.962,88
Otros activos financieros 112.763,07 - 326.962,88
PASIVO NO CORRIENTE - - - 300.000,00
Deudas a largo plazo - - - 300.000,00
Otros pasivos financieros - - - 300.000,00
PASIVO CORRIENTE - 260.565,46 - 1.675.429,90 - 710.008,96
Deudas a corto plazo - - - 710.008,96
Otros activos financieros - - - 710.008,96
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 260.565,46 - 1.675.429,90 -
Proveedores a corto plazo - 260.565,46 - 1.655.447,81 -
Acreedores varios - - 19.982,09 -

Los saldos deudores y acreedores corresponden, basicamente, a cuentas a cobrar y a
pagar mantenidos con la empresa denominada Mantenimiento y Construccidon de
Equipos de Auscultacion (MCEA) que es propiedad del accionista mayoritario del
Grupo. Dichos saldos deudores corresponden a la venta de equipos de auscultaciéon
cuyo proveedor fue Euroconsult Nuevas Tecnologias, si bien MCEA realizd su
ensamblaje. Los saldos acreedores corresponden a los importes a pagar por filiales del
Grupo (principalmente Méjico participada en un 51% por el Grupo) que compraron
dichos equipos para el uso o la venta en el pais correspondiente.

Transacciones entre partes vinculadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del ejercicio 2015 se
indica a continuacion, en euros:
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Personal clave de la

Sociedades direccion de la
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio 2015 vinculadas empresa
Prestacion de servicios 367.631,08 -
Recepcién de servicios - 1.380.650,22 -

Los servicios recibidos corresponden a servicios informaticos ofrecidos por ITUM,
empresa participada mayoritariamente por la familia Benatov, principal accionista de
la Compaiiia, vy al alquiler de inmuebles por parte de las Compaiiias del Grupo a la
empresa Livleotama S.L., sociedad inmobiliaria del principal accionista de la Compaiiia.
Los servicios prestados corresponden a cargos realizados a las dos companias antes
citadas por, en el caso de ITUM, servicios prestados por el Grupo en proyectos de
I+D+i, y, en el caso de Livleotama, regularizacién de diferencias en contratos de
alquiler.

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Durante el ejercicio 2015 el érgano de Administracion de la Sociedad Dominante no ha
percibido retribuciones por dietas de asistencia al Consejo de Administraciéon
(354.360,00 euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2015, dos saldos acreedores con D2
Josefina Vega Calleja, tratandose de un préstamo por importe de 300.000,00 euros con
vencimiento en el ejercicio 2018 y una cuenta corriente por importe de 550.000,00
euros. El préstamo se generd como consecuencia de la cesién de 217.391 acciones de
la Sociedad por parte de D2 Josefina Vega Calleja, actual accionista principal del Grupo,
dichas acciones fueron aportadas por la Compaiiia al proveedor de liquidez MG
Valores Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés anual del 1%.

La remuneracion del personal de la alta direccidon del Grupo ha ascendido a 453.393,56
euros (393.152,58 euros en el ejercicio anterior).
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1.10. Informacion financiera.

1.10.1. Informacidn financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto con el informe de
auditoria. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecién a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estandar contable nacional o US GAAP,
segun el caso. Deberan incluir: a) balance, b) cuenta de resultados, c) cambios en el neto
patrimonial, d) estado de flujos de tesoreria y e) politicas contables utilizadas y notas
explicativas (la memoria).

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo, asi como las individuales, junto con lo
respectivos informes de auditoria emitidos por el auditor del Grupo, BDO Auditores,
S.L. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
publicadas en la pagina web del MAB y de la propia Companiia, y se adjunta como
Anexo | al presente Documento

En lo referente al cierre de 2015, conviene destacar los siguientes hechos:

1- Con fecha 22 de octubre de 2015, la Compaiiia firmo un contrato de novacién
de deuda financiera del Grupo ECG que renueva y amplia en algunos aspectos
el firmado el 8 de agosto de 2013. Los bancos firmantes han sido: Abanca; Caixa
Geral; BBVA; Sabadell; Popular; Santander; Bankia; Caixabank; Catalunya Banc;
Deutsche Bank; y Ibercaja.

La deuda refinanciada (“Deuda afectada”) asciende a 20.837 miles de euros.
Adicionalmente a la “Deuda afectada” la Compafiia mantenia a la fecha de la
renovacion, deuda financiera por 7.773 miles de euros.

Las lineas de avales refinanciadas se han ampliado en 6.665 miles de euros
hasta alcanzar la cifra de 13.019 miles de euros y se ha formalizado un contrato
de crédito sindicado para facilitar circulante por un importe de 1.956 miles de
euros.

Como garantia de todas las lineas refinanciadas se ha establecido la garantia
personal solidaria de todas las Compaiiias del Grupo incluida Livleotama S.L. la
empresa inmobiliaria del principal accionista del Grupo.

Livleotama S.L. aporta garantias hipotecarias de primer y segundo rango, asi
como promesas de hipoteca sobre activos con contratos de arrendamiento
financiero vigentes.

El contrato de novacién contempla que una parte de los activos de Livleotama
S.L., los definidos como “activos Livleotama en venta”, con un valor de tasacion
de 3.882 miles de euros, deben enajenarse entre los afios 2016 y 2017. A tal fin
la Compafiia ha firmado un contrato con un agente inmobiliario de reconocida
experiencia para acelerar dicho compromiso.
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El no cumplimiento de este compromiso podria llevar aparejado el vencimiento
anticipado de los préstamos objeto de esta novacién.

El importe neto de la venta de los activos debe aplicarse a la amortizacién
anticipada de la deuda correspondiente.

Adicionalmente, el contrato de novacion, incluye diversas obligaciones, entre
las que cabe destacar:

e No efectuar pagos o entregas de fondos a cualquiera de los accionistas o los
administradores de las Companias del Grupo en concepto de pago de dietas
por asistencia a consejos, o pago de cualquier remuneracién o contraprestacién
de cualquier naturaleza (incluyendo salarios) que, en conjunto supere la cifra
anual y global maxima de 960.000€ para el conjunto de todos ellos y por cada
ejercicio social.

e No emitir obligaciones o bonos canjeables o convertibles.

e Sji existiese “exceso de caja” respecto de la “Caja minima operativa”
(2016=3.621 miles de euros), éste exceso se aplicarda integramente a la
amortizacion anticipada de la financiacién novada.

e Como causa de amortizacidén anticipada se establece el “cambio de control de
ECG”, es decir si la familia Benatov a sus herederos dejan de ser titulares
directa o indirectamente de una participacion conjunta o individual de, al
menos, el 51% del capital social con derecho a voto.

El contrato de novacidén, también incorpora obligaciones financieras, cuyo
resumen mostramos en el siguiente cuadro:

ANO Nivel maximo Nivel minimo Nivel minimo
Deuda Financiera Neta/ EBITDA EBITDA/ Gastos financieros Fondos Propios/ Deuda Total
2015 14,00x 1,80x 0,40x
2016 9,00x 4,10x 0,40x
2017 5,50x 5,75x 0,40x
2018 3,50x 7,50x 0,50x
2019 3,50x 7,50x 0,50x
2020 3,50x 7,50x 0,50x
2021 3,50x 7,50x 0,50x

El contrato de novacién ha supuesto la modificacién de los calendarios de
amortizacion de los Instrumentos Bilaterales Refinanciados y sus respectivas
fechas de vencimiento final, en los siguientes términos:

- Las cuotas de principal de la deuda afectada se amortizaran
semestralmente.

- La fecha de vencimiento de los Instrumentos Bilaterales Refinanciados
se desplazardn hasta la fecha de vencimiento final (22 de octubre de
2021).
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Se detalla en el siguiente cuadro el calendario de amortizacién previsto:

Calendario de Amortizacion
Ao % Amortizacion Semestre % Amortizacion Importe total
2016 1% 22 de abril de 2016 0,50% 84.462,00
22 de octubre de 2016 0,50% 84.462,00
2017 1% 22 de abril de 2017 0,50% 84.462,00
22 de octubre de 2017 0,50% 84.462,00
2018 20% 22 de abril de 2018 10,00% 1.689.246,00
22 de octubre de 2018 10,00% 1.689.246,00
2019 25% 22 de abril de 2019 12,50% 2.111.557,00
22 de octubre de 2019 12,50% 2.111.557,00
2020 25% 22 de abril de 2020 12,50% 2.111.557,00
22 de octubre de 2020 12,50% 2.111.557,00
2021 28% 22 de abril de 2021 14,00% 2.364.944,00
22 de octubre de 2021 14,00% 2.364.944,00
Total 100% 100,00%

El motivo de la refinanciacién expuesta ha venido motivado, en gran medida,
por el esfuerzo inversor que supone el proceso acelerado de
internacionalizaciéon, cuyos primeros frutos significativos se plasmaron ya en el
segundo semestre de 2014 y en la significativa caida del mercado espafiol,
principalmente de la obra publica, que la Direccion de la Compaiiia ha ido
sustituyendo mediante la obtencidn de contratos con clientes privados.

Ambos factores han provocado una generacion de caja insuficiente para el

repago de la deuda, segun lo pactado en agosto de 2013, y han propiciado la
novacion descrita.

Con fecha 26 de noviembre de 2014, (ver hecho relevante de fecha 27 de
noviembre de 2014), se firmd el contrato entre PROES y ECG, por el que ésta
adquiria el 100% de PROES, articulando la operacién en dos fases.

La primera fase se ha materializado mediante el intercambio de acciones por el
51% del capital de PROES. Dicho intercambio ha supuesto una ampliacién de
capital no dineraria acordada por la Junta General de Accionistas de ECG el 23
de junio de 2015 (ver Hecho Relevante de fecha 3 de julio de 2015 y
Documento de Ampliacién Reducido de enero de 2016).

La incorporacidon de PROES, cuya aportacién a la cifra de ventas ha sido de 5,4
millones de euros, (pues solamente sean imputado las operaciones desde el 23
de junio de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2015) y el impulso de los
mercados internacionales han permitido un incremento de la cifra de negocio
del Grupo en 12.773 miles de euros (incremento del 43,6%) y el EBITDA en
3.902 miles de euros respecto de las cifras del consolidado del afio 2014. El
resultado consolidado del ejercicio 2015 ha sido negativo por 896 miles de
euros con una mejora de 3.010 miles de euros respecto del presentado en el
ejercicio 2014.
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Al cierre de 2015, los mercados internacionales representan el 62,11% de la
cifra de negocios del Grupo.

1.10.2. En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinién, salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores, se informara de los motivos, actuaciones
conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales del grupo consolidado e individual
correspondientes al ejercicio 2015 incorporan una salvedad que en su fundamento
dice lo siguiente:

“No hemos dispuesto de documentacion soporte suficiente para realizar un andlisis
sobre los hechos posteriores al cierre del ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe,
por lo que desconocemos la existencia de algin hecho posterior significativo que
pudiera afectar a las cuentas anuales adjuntas”.

La Compaiiia manifiesta que el ejercicio 2015 fue muy intenso en su crecimiento
organico e inorgdnico, con especial énfasis en la internacionalizacion de ECG y en la
consecucion de una estructura financiera que acompafiase dicho crecimiento.

Si bien la Compafila ha facilitado a los auditores informacion financiera de las
principales compafiias que conforman el grupo a 29 de febrero de 2016, no ha sido
posible elaborar la informacion del grupo consolidado a 31 de marzo de 2016. La
Compaiia tiene previsto elaborar Ila informaciéon financiera consolidada
correspondiente al primer semestre de 2016, con objeto de cumplir fielmente con sus
obligaciones de informacién al mercado.

La mencionada salvedad también se incluye en el Informe de Auditoria de las cuentas
individuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A..

El Consejo de Administraciéon ha decidido reforzar las areas de gestién en orden a
dotar a ECG de las herramientas de reporting y control que consoliden el gran
crecimiento experimentado con sistemas y estructura de personal adecuados a su
nuevo tamano.

La Direccion de la Compaiia estima que, con las medidas adoptadas, la salvedad
expuesta por los auditores externos no se reproducira en la revision limitada de las
cuentas consolidadas correspondientes al primer semestre de 2016, ni en el futuro.

Igualmente, la auditoria contempla un parrafo de énfasis, tanto para las cuentas
consolidadas como para las cuentas individuales, en el que se indica que:

“Como consecuencia de las pérdidas en los ultimos ejercicios que desembocaron en
tensiones de tesoreria, diversas Sociedades del Grupo suscribieron en el ejercicio 2015
un acuerdo de refinanciacion con distintas entidades de crédito para adecuar el
calendario de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. Asimismo,
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durante el ejercicio 2015, se obtuvo el apoyo de los accionistas mediante ampliaciones
de capital. El plan de negocio que sirvio de base al acuerdo de refinanciacion contempla
una mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional e internacional que
permita la obtencion de beneficios, y estd basado en estimaciones sobre flujos de caja
futuros y rentabilidades esperadas que solo se han podido contrastar en la medida en
que el Grupo ha cumplido los ratios financieros estipulados en el acuerdo y el plan de
negocios previsto para el ejercicio 2015. Sin embargo, durante los primeros meses del
ejercicio 2016 se han producido tensiones de tesoreria que unido a las pérdidas de
explotacion muestran la existencia de una incertidumbre significativa que genera
dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y
realizar sus activos y, en particular, el inmovilizado intangible y los créditos fiscales, por
los valores que figuran en las cuentas anuales consolidadas. No obstante, los
administradores han formulado las cuentas anuales consolidadas conforme al principio
de empresa en funcionamiento, teniendo en cuenta el mencionado acuerdo de
refinanciacion, el apoyo financiero de los accionistas y asumiendo que la actividad
sequird creciendo tal y como contempla el plan de negocio. Esta opinion no modifica la
opinion de la auditoria.

Llamamos la atencion sobre la nota 15.5), en la que se menciona que el Grupo opera en
distintos paises, por lo que se encuentra expuesto al riesgo politico o riesgo pais de los
lugares en los que mantiene actividad. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.”

La Direccion de la Compaiia reconoce las tensiones de tesoreria acaecidas en los
primeros meses de 2016 y manifiesta que las mismas se han producido por retrasos en
cobros de clientes por un importe de, aproximadamente 1,9 millones de euros. Dichos
retrasos extraordinarios se han producido en concreto en tres clientes, el primero de
ellos corresponde a RFl (gestor de la red ferroviaria italiana) por un importe de,
aproximadamente 1 millon de euros, el segundo corresponde a una liquidacidn ya
aprobada del Ministerio de Fomento, por aproximadamente 0,4 millones de euros, y el
tercero corresponde a liquidaciones de ADIF por un importe, aproximado, de 0,5
millones de euros.

A la fecha actual ADIF ya ha cancelado la deuda descrita, y la Compafia estima que
durante el mes de julio del presente afio se cancelaran las restantes.

Adicionalmente, la Direccidon de la Compaiiia, manifiesta que la ampliacion de capital
objeto del presente Documento, permitira reforzar su estructura de balance y, en la
medida que parte de su destino es la financiacion de la expansion internacional (ver
apartado 1.3) que consume capital circulante, mejorar las posibles tensiones de
tesoreria que pudieran sobrevenir por retrasos no justificados en los calendarios de
cobros de clientes.

Como se ha manifestado en el punto 1.8, la Direccion de la Compafiia comunicard
mediante hecho relevante la cancelacion de las deudas referidas.
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1.11. Factores de riesgo

Entre los factores de riesgo incluidos en el Documento Informativo de Incorporacion al
Mercado de octubre de 2014, en el Documento de Ampliacion Reducido de noviembre
de 2014 y en el Documento de Ampliaciéon Reducido de enero de 2016, se detallan a
continuacion los factores mas relevantes a tener en cuenta junto con nuevos factores
de riesgo acaecidos desde el Ultimo documento

Riesgo financiero por impago: Si bien la Compania tiene una base de
clientes diversificada y estd adoptando, también, una politica de
diversificacion geografica, en determinadas fases del ciclo econdmico puede
sufrir retrasos en los plazos de cobro o impagos ya sean los clientes
administraciones publicas como sociedades mercantiles. Dicha situacidn
alteraria la planificacion financiera de la Compania, obligando a mayores
gastos financieros o a provisiones de pérdidas en la cuenta de resultados.

Riesgo financiero por el nivel de endeudamiento: Si bien la Compaiiia ha
refinanciado su endeudamiento bancario a largo plazo (ver apartado 1.10
del presente Documento), su amortizacion anual obliga a la generacién de
flujos libres de caja en una cuantia significativa, principalmente a partir del
ejercicio 2018 y hasta el ejercicio 2021. Si la Compaiiia no consiguiera dichos
flujos, u otras fuentes de financiacion alternativas, su situacion financiera
podria afectar negativamente a la evolucion de la Sociedad, al desarrollo de
su plan de internacionalizacién, y, en ultima instancia, a su posibilidad de
desarrollo del negocio.

Riesgo de iliquidez: Los préstamos bancarios y las lineas de financiacidon a
corto plazo del Grupo ascienden a, aproximadamente, 23 millones de euros.
De dicho importe, aproximadamente, 6 millones corresponden a facilidades
de financiacién a corto plazo. Cualquier problema en los mercados
financieros que restrinja dichas posibilidades de financiacion, puede
representar una crisis de liquidez al Grupo que impligue un incremento
sustancial de sus costes financieros o, en ultimo caso, la imposibilidad de
hacer frente a sus obligaciones.

Riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas en el contrato de
novacion descrito en el apartado 1.10: Como se ha explicado en el punto
1.10, la Compafiia ha firmado un contrato de novacién de su deuda
financiera. Dicho contrato esta sujeto al cumplimiento de una serie de ratios
y obligaciones también descritas en el apartado 1.10. Su incumplimiento
podria causar el vencimiento anticipado del préstamo de,
aproximadamente, 20 millones de euros, lo cual podria suponer su
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renegociaciéon con condiciones no conocidas o, en el peor de los casos, la
imposibilidad del Grupo de seguir con sus operaciones.

Riesgo de realizacion de los activos: A 31 de diciembre de 2015, el Grupo
mantiene en su activo, aproximadamente, 8 millones de “otro inmovilizado
intangible” y, aproximadamente, 9 millones “activos por impuestos
diferidos”. El inmovilizado intangible se corresponde basicamente a las
actividades de Investigacién y desarrollo del Grupo y constituyen una de sus
principales sefias de identidad. El fracaso en proyectos de |+D+i podria llevar
acarreado la obligacion de traspasar a gasto parte de dichas inversiones y
ello comprometeria la rentabilidad del Grupo y, en caso extremo, su
capacidad de cumplir con las obligaciones contraias, segun se explica en el
punto anterior.

La compensacién de los impuestos diferidos depende de la capacidad del
Grupo de generar bases imponibles positivas en los préoximos ejercicios. La
Direccion de la Compafiia prevé que ello sera posible en los préoximos 10
afos. De no producirse una situacion de beneficios en los ejercicios futuros,
la Compaiiia se verad en la obligacion de ir revertiendo los activos por
impuesto diferido como gasto en su cuenta de resultados. Dicha situacion,
de producirse, afectaria negativamente a la rentabilidad de la Compania y
podria provocar el incumplimiento de alguna de las obligaciones contraidas,
tal y como se explican en el punto anterior.

Riesgos derivados de la estrategia internacional: la Sociedad tiene como
parte de su estrategia la expansion internacional en multiples paises a lo
largo de todos los continentes. Por ello, la Sociedad puede que no desarrolle
con éxito su actividad en los nuevos mercados a los que se dirija, o que lo
desarrolle de un modo mas lento del establecido conforme a la perspectiva
actual.

La situacion politica y econdmica de los paises extranjeros puede ser
inestable y por ende su inversién. El potencial de crecimiento de las
operaciones internacionales de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING
GROUP, S.A. puede verse limitado por las economias de los mismos.
Adicionalmente, los posibles cambios y actualizaciones de las leyes de
contratacién en los diversos paises, podria afectar negativamente a la
Sociedad.

Comportamiento ciclico del sector: El negocio de EUROCONSULT
ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. esta sujeto a los ciclos econdmicos
y politicos de los paises donde desarrolla su actividad. Existe un riesgo de
dependencia con la licitacion publica en lo que se refiere a su actividad en
infraestructuras civiles.
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e Influencia de los accionistas mayoritarios: EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, S.A. tiene como accionistas mayoritarios a la familia
Benatov que ostentan, tras el supuesto de suscripcion completa de la
ampliacidon de capital objeto de este Documento, un 57,297% del capital,
cuyos intereses pueden ser distintos de los del resto de los accionistas, lo
que implica que podrian influir significativamente en la adopcion de
acuerdos por la Junta General de la Sociedad y nombrar a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion de EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, S.A.

2.- INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1.- Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la
ampliacion de capital. Informacidn sobre la cifra de capital social tras la ampliacion
de capital en caso de suscripcion completa de la emision.

El presente Documento tiene por finalidad la incorporacidon de acciones de nueva
emisién, acordada en la sesidon del Consejo de Administracion de EUROCONSULT
ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A., celebrado el 23 de mayo de 2016, en virtud
de la autorizacion recibida de la Junta de Accionistas celebrada el 29 de febrero de
2016.

El importe nominal maximo de la ampliacidon es de cuatrocientos sesenta y nueve mil
ciento dieciocho euros (469.118.-€) lo que supondria la emision de un maximo de
2.345.590 acciones nuevas, de 0,20 euros de valor nominal cada una, y una prima de
emisién por accion de 1,62 euros cada una. El valor efectivo maximo, por tanto, en
caso de suscripcion completa, seria de cuatro millones doscientos sesenta y ocho mil
novecientos setenta y tres euros con ochenta céntimos de euro (4.268.973,80-€), de
los cuales cuatrocientos sesenta y nueve mil ciento dieciocho euros (469.118.-€)
corresponden al valor nominal y tres millones setecientos noventa y nueve mil
ochocientos cincuenta y cinco euros con ochenta céntimos de euro (3.799.855,80-€) a
la prima de emision, sin que en ningun caso tenga consideracién de oferta publica de
acuerdo con el articulo 38.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre.

Actualmente la Sociedad tiene un capital social de 4.736.081,80 euros representado
por 23.680.409 acciones, de 0,20 euros nominales. En el supuesto que se suscribiera la
totalidad de la presente ampliacion, el capital social de la Compaiia seria de
5.205.199,80 euros representado por 26.025.999 acciones, de 0,20 euros nominales.

Todas las acciones representativas del capital social de EUROCONSULT ENGINEERING

CONSULTING GROUP, S.A. son de la misma clase y serie, confieren los mismos
derechos y estan representadas mediante anotaciones en cuenta.
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Incorporacidn a negociacion de las acciones en el MAB-EE.

El Consejo de Administracion de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP,
S.A., en su sesion celebrada el 23 de mayo de 2016, y en virtud de la autorizacion
recibida de la Junta de Accionistas celebrada el 29 de febrero de 2016, acordd solicitar
la incorporacion a negociacion de las acciones objeto de este Documento en el
Mercado Alternativo Bursatil-Empresas en Expansién (MAB-EE).

2.2.- Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de
nueva emisidon con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcidon preferente,
adicional y discrecional, asi como indicacion de la prevision de suscripcion
incompleta de la ampliacién de capital.

El proceso de suscripcion de las nuevas acciones se llevard a cabo en dos vueltas o
etapas:

- Periodo de suscripcién preferente (primera vuelta o etapa);
- Periodo de asignacién discrecional (segunda vuelta o etapa),

en los términos y plazos que se indican a continuacion.

Periodo de suscripcion preferente.

a.- Derecho de suscripcién preferente
Se reconoce el derecho de suscripcidon preferente a los titulares de acciones de la
Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la LSC.

Tendran derecho a la suscripcidn preferente de las nuevas acciones, en la proporcién
de una (1) accién nueva por cada diez (10) antiguas, los Accionistas que hayan
adquirido acciones hasta el segundo dia habil siguiente a aquél en que se efectue la
publicacion del anuncio de la ampliacion de capital en el BORME y cuyas operaciones
se hayan liquidado en los registros contables de Iberclear hasta el quinto dia habil
siguiente de la mencionada publicacién del anuncio (los "Accionistas Legitimados"),
guienes podran, durante el periodo de Suscripcion preferente, ejercer el derecho a
suscribir un numero de Acciones Nuevas en proporcion al valor nominal de las
acciones de que sean titulares con respecto a la totalidad de las acciones emitidas a
dicha fecha.

A la fecha de la celebracién del Consejo de Administracién por el procedimiento por
escrito y sin sesion de fecha 23 de mayo de 2016, el niumero de acciones en
autocartera asciende a 224.500 acciones. Como consecuencia, los derechos de
suscripcion preferente inherentes a las acciones mantenidas en autocartera se
atribuiran proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide el capital social
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de la Sociedad. Es decir, se han descontado del numero total de acciones emitidas y en
circulacion a los efectos de calcular la proporcion.

Con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez y de que sea igual el
numero de acciones en autocartera en la fecha precedente a la de este Consejoy en la
fecha en que se inscriban los derechos de suscripcion preferente a favor de sus
titulares en sus respectivas cuentas, dofia JOSEFINA VEGA CALLEJA se compromete a
comprar o vender a EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. las
acciones correspondientes mediante una aplicacién al tipo de emision de esta
ampliacion.

Asimismo y a efectos de que la proporcidon entre acciones nuevas y antiguas sea
entera, el principal accionista de la Sociedad, dofia JOSEFINA VEGA CALLEJA, ha
renunciado irrevocablemente a los derechos de suscripcidn que le conceden nueve (9)
acciones de su titularidad. En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las
acciones que tendran derecho de suscripcion preferente seran 23.455.900 acciones.

Los derechos de suscripcién preferentes seran transmisibles, de conformidad con lo
establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones que las acciones
de las que se derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente los
Accionistas Legitimados de la Sociedad (excluida la autocartera) que no hubieran
transmitido sus derechos de suscripcién preferente y los terceros inversores (en
adelante, los “Inversores”) que adquieran derechos de suscripcion preferentes en el
mercado en una proporcidn suficiente para suscribir nuevas acciones.

b.- Mercado de derechos de suscripcidn preferente.

En virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 23 de mayo de 2016, la
Compaiiia solicitara la incorporacion de los derechos de suscripcion preferente al
Mercado Alternativo Bursatil. Asimismo, solicitara que los mismos sean negociables en
el segmento de Empresas en Expansion del MAB por un plazo de cinco dias habiles a
partir del tercer dia habil siguiente a aquel que se efectle la publicacién del anuncio
de la ampliacion de capital en el BORME inclusive. Todo ello queda supeditado a la
adopcion del oportuno acuerdo de incorporacién de los derechos de suscripcidon
preferente por parte del Consejo de Administracién del Mercado vy la publicacion de la
correspondiente Instruccién Operativa.

c.- Plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 305, apartado 2, de la Ley de Sociedades
de Capital, el periodo de suscripcion preferente, para los Accionistas Legitimados e
Inversores indicados en el apartado a), se iniciara el tercer dia habil siguiente al de la
publicacion del aumento de capital en el BORME y tendra una duracion de un (1) mes.

d.- Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.
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Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los inversores legitimados
deberan dirigirse a la Entidad depositaria en cuyo registro tengan inscritos los
derechos de suscripcién preferente, indicando su voluntad de ejercer su derecho de
suscripcién preferente. Las érdenes que se crucen referidas al ejercicio del derecho de
suscripcion preferente se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable y conllevan la suscripcién de las nuevas acciones a las cuales se refieren.
Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente
a la finalizacion del periodo de suscripcion preferente.

e.- Comunicaciones a la Entidad Agente.
La Entidad Agente designada ha sido MG Valores Agencia de Valores, S.A.

Las entidades participantes en IBERCLEAR comunicaran a la Entidad Agente el nUmero
total de nuevas acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Periodo de asignacion discrecional.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, la Entidad Agente, en su caso,
determinara si hay acciones sobrantes por suscribir, y se abrird, entonces, el Periodo
de Asignacién Discrecional a fin de su distribucion en las condiciones que se
estableceran.

A tal efecto, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del Consejo de
Administracién de la Sociedad no mas tarde del dia habil siguiente a la finalizacién del
Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciara el Periodo de Asignacion Discrecional.

El Periodo de Asignacién Discrecional tendra una duracion de dos dias habiles desde
gue la Entidad Agente se lo comunique al Consejo de Administracidén segun lo previsto
en el parrafo anterior. Durante este periodo los inversores podran cursar peticiones de
suscripcion de acciones sobrantes ante la Entidad Agente. Las peticiones de suscripcion
realizadas durante este Periodo de Asignacion Discrecional serdan firmes,
incondicionales e irrevocables, a salvo la facultad del Consejo de decidir su
adjudicacion.

A la finalizacién de dicho periodo la Entidad Agente comunicara las peticiones cursadas
por los inversores al Consejo de Administracion de la Sociedad. El Consejo de
Administraciéon decidira discrecionalmente la distribucidn de acciones a favor de los
inversores,

La Sociedad comunicara la asignacion definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente
a la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional. En su caso, la Entidad Agente
notificara a los inversores adjudicatarios el niumero de acciones nuevas que les ha sido
asignado en el Periodo de Asignacion Discrecional.
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Cierre anticipado y suscripcion incompleta.

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podra en cualquier
momento dar por concluido el aumento de capital de forma anticipada una vez
concluido el Periodo de Suscripcidon Preferente, siempre y cuando hubiese quedado
integramente suscrito.

Se autoriza expresamente la suscripcién incompleta de la ampliacion de capital, de
modo que el capital social quedara efectivamente ampliado en la parte que finalmente
resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacién
Discrecional.

Desembolso.

El desembolso integro del precio de emision de cada nueva accién suscrita en ejercicio
del derecho de suscripciéon preferente se hard efectivo en el momento de presentar la
solicitud de suscripcion a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las
correspondientes érdenes.

Finalmente, el desembolso integro del precio de emisién de las acciones asignadas en
el periodo de asignacién discrecional deberd realizarse a través de los medios que
Iberclear pone a disposicidn de las entidades depositarias tras el cierre del Periodo de
Asignacion Discrecional.

2.3.- En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello,
informacion relativa a la intencidon de acudir a la ampliacion de capital por parte de
los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion.

Los principales accionistas de la Compafila y los miembros del Consejo de
Administracidn no tienen intencién de acudir a la ampliacion de capital planteada con
el objeto de facilitar la incorporacién al capital de la misma a nuevos inversores.

2.4.- Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos
que incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacién en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo
de Incorporacion.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafnola, en concreto, en las disposiciones del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y
del Real Decreto Legislativo 4/2015 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores.
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Todas las acciones, incluidas las que se emiten con ocasion de la ampliacién de capital
desde la fecha en que dicha ampliacién se declare suscrita y desembolsada, son
ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las anteriores circulantes.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se inscribirdn en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
valores (S.A.U.), "Iberclear", con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n? 1, y de sus
entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Las acciones se denominan en euros.

2.5.- En caso de existir, descripcion de cualquier restriccion o condicionamiento a la
libre transmisibilidad de las acciones de nueva emision, compatible con la
negociacion en el MAB-EE.

No existe ninguna restriccion o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision.

3.- OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Con el fin de reforzar las areas de gestion y consolidar el gran crecimiento
experimentado, ECG ha nombrado a D. Luis del Pozo (exDirector General de PROES)
como Director General de Operaciones. Dentro de su ambito de actuacion se
incorporan el drea financieray las Direcciones Generales de los distintos paises. (Ver
hecho relevante de 29 de abril de 2016).

4.- ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1.- Informacion relativa al Asesor Registrado

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. firmo el 2 de mayo de 2014
un contrato con eSTRATELIS Advisors S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el
requisito que establecia la Circular 2/2014 del MAB, actualmente sustituida por la
Circular MAB 6/2016. En dicha Circular se establecia la necesidad de contar con un
Asesor Registrado en el proceso de incorporacion al MAB para Empresas en Expansion
y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. y eSTRATELIS Advisors, S.L.

declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla del de Asesor
Registrado, descrito en el presente apartado.
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eSTRATELIS Advisors, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB
como Asesor Registrado el 31 de julio de 2012, segun se establecia en la Circular MAB
10/2010, actualmente la Circular MAB 8/2016, y estd debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

eSTRATELIS Advisors, S.L. se constituyd en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por
tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42.220, Folio 3, Hoja N2 B-404.536, con C.I.F. B-65382061, y domicilio social en Rambla
de Catalunya, 135, Barcelona.

eSTRATELIS Advisors, S.L. y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo
referente a los mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales
de eSTRATELIS Advisors, S.L. que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado
por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del
servicio.

4.2.- En caso de que el Documento de Ampliacion incluya alguna declaracién o
informe de tercero emitido en calidad de experto se debera hacer constar,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero
tenga en la entidad emisora.

No aplica.

4.3.- Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado

Ademas de eSTRATELIS, como Asesor Registrado, han colaborado los siguientes
asesores:

(i) Estudio Legal Inley, S.L.P., ha prestado sus servicios como asesor legal en el
proceso de ampliacién de capital.

(ii) MG Valores Agencia de Valores, S.A., presta sus servicios como Entidad
Agente.

(iii) Qrenta Agencia de Valores, S.A. presta sus servicios como Entidad
Colocadora de la ampliacion de capital.

Documento de Ampliacion Completo EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. al MAB-EE _201606

33/34



XecG

ANEXO 1. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO, ASi COMO LAS
INDIVIDUALES, JUNTO CON LOS RESPECTIVOS INFORMES DE AUDITORIA.
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales consolidadas
A los Accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden el
balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consclidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados consolidados de Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la
nota 3 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informaciéon revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

BDO Auditares 5.L.P. inscrita en ol Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” $1,273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una comparia limitada por garantia det Reino Unido y forma parte de la red internacienal BDO de empresas independientes asociadas.

Registra Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccion 8" Folio 201, Hojan® M 238188 (Inscripcion 1°) CIF: B-B2387572
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinion con salvedades

No hemos dispuesto de documentacién soporte suficiente para realizar un analisis sobre
los hechos posteriores al cierre del ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo
que desconocemos la existencia de alglin hecho posterior significativo que pudiera
afectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinion con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacion financiera consolidada de la sociedad Euroconsult Engineering Consulting
Group, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 3. d) de las cuentas anuales consolidadas, en la que se
indica que como consecuencia de las pérdidas en los dltimos ejercicios que desembocaron
en tensiones de tesoreria, diversas sociedades del Grupo suscribieron en el ejercicio 2015
un acuerdo de refinanciacion con distintas entidades de crédito para adecuar el calendario
de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. Asimismo, durante el
ejercicio 2015, tal y como se comenta en la Nota 16.1 se obtuvo el apoyo de los
accionistas mediante ampliaciones de capital. El plan de negocio que sirvio de base al
acuerdo de refinanciacién contempla una mejora de la actividad del Grupo en el mercado
nacional e internacional que permita la obtencion de beneficios, y esta basado en
estimaciones sobre flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas que solo se han
podido contrastar en la medida en que el Grupo ha cumplido los ratios financieros
estipulados en el acuerdo y el plan de negocios previsto para este ejercicio 2015. Sin
embargo, durante los primeros meses del ejercicio 2016 se han producido tensiones de
tesoreria que unido a las pérdidas de explotacion muestran la existencia de una
incertidumbre significativa que genera dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento y realizar sus activos y en particular el inmovilizado
intangible y los créditos fiscales, por los valores que figuran en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. No obstante los administradores han formulado las cuentas anuales
consolidadas conforme al principio de empresa en funcionamiento, teniendo en cuenta el
mencionado acuerdo de refinanciacion, el apoyo financiero de los accionistas y asumiendo
que la actividad seguira creciendo tal y como contempla el plan de negocio. Esta cuestion
no modifica nuestra opinion.

BDO Auditores 5.L.R, una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unida y forma
parke de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red GOy para todas sus firmas mismbro,
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Llamamos la atencion sobre la nota 15.5), en la que se menciona que el Grupo opera en
distintos paises, por lo que se encuentra expuesto al riesgo politico o riesgo pais de los
lugares en los que mantiene actividad. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones
que los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades Dependientes.

BDO Auditores, S.L.P. -
[ifin
Auditores

|NSTIIAD OB CENSORES [UAADOS
DE CUENTAS ¥ Fsrafla

BDO AUDITORES, 5.L.P.

aio 2016 01416/11180
sELLo corpomaTivo: 96,00 EUR

Carmen Ruiz Alvarez

: 3 Infarme sujeto a la narmativa
50C1a AUd1tora de Cuentas requladara de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia

15 de abril de 2016

BOO Auditores 5.1~ uria sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y ferma
parte de fa red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BOO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO y para todas sus irmas miembro.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2015

Cambio de denominacion social:

Fn acuerdo de la Junta General Extraordinaria de fecha 29 de Febrero de 2016, se acordo por
unanimidad sustituir la denominacién social” EUROCONSULT GROUP SA "por
"EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP SA”™.

Dicha modificacién de la denominacion social queda registrada en el Registro Mercantii de
Madrid,en la inscripcién 59 de la Hoja M 7408 Folio 100 y siguientes del Tomo 33.040,
extendida el 18 de marzo de 2016 en virtud de primera copia de la escritura otorgada en Madrid
el dia 01 de marzo de 2016,ante el Notario Juan Aznar de la Haza con el numero de su protocolo
537, constando inscrito el acuerdo de cambio de denominacién de EUROCONSULT GROUP
SA a EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP SA",

Nombramicnto de auditores:

L.a Junta General Ordinaria de accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
celebrada ¢l 23 de Junio de 2015 ha nombrado a la reconocida firma BDO Auditores, S.L.P
como auditor de cuentas para los ejercicios 2015,2016 y 2017,

Principales Magnitudes Econdémicas:

En este ejercicio hemos alcanzado una cifra de negocio del grupo de 42M€ lo que representa un
incremento del 43,6% respecto a la cifra de negocio del gjercicio anterior, 29,2M€E.

Atendiendo a los mercados en los que se ha generado, los mercados internacionales aportan
26,IME un 62,1% sobre la cifra total, frente a los 14,3 M€ el 48,9% del total en el gjercicio
anterior.

El EBITDA generado en este ejercicio, sin los gastos extraordinarios (0,SM€ pag 64 de la
memoria), es de 4ME, frente a los 0,4ME del ejercicio anterior, también sin este tipo de gastos
extraordinatios.

El Fondo de maniobra del Grupo se situa en 20,1M€, frente a los 13,6 ME del ejercicio
precedente incrementando esta magnitud un 47% lo que fortalece nuestra estructura econémica
En cuanto a los Fondos Propios , éstos también presentan un notable incremento situdndose en
23,5 ME frente a los 18,8ME del cjercicio precedente, un 25% mas.
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En 2015 se han acometido diferentes acciones tendentes a consolidar el desarrollo de negocio:

1.- Adquisicién el pasado mes de Julio , mediante intercambio de acciones, del 51% de la
compafiia de ingenieria PROES, el 49% restante se realizara en enero de 2017.

Proes es una compafifa con actividad complementaria y con larga trayectoria en el mercado con
posicionamiento a nivel internacional (el 80% de su cifra de negocio proviene del exterior) y
cualificacion y know-how de liderazgo en proyectos, cstructuras y puertos, fortaleciendo asi
nuestro crecimiento inorgéanico.

Esta compafifa aporta en este ejercicio las siguientes magnitudes a la cuenta de resultados
consolidada (consolida sélo el segundo semestre):
Cifra de negocio: 5,4 M€

EBITDA: 1,2M€

2.- Reestructuracion de deuda bancaria con adecuacidn del calendario de reembolso al desarrollo
del plan de negocio, con una reduccion del 50% de los costes financieros, ampliacién de linea de
avales téenicos en 6,6ME hasta un total de 13M€ y nueva linea de circulante de 1,9M€ y

descuento

EVOLUCION DEL NEGOCIO:

Cifras:

La evolucién de la cifras del grupo reflejan en si mismas la marcha del negocio, toda vez que,

como deciamos antes, se ha conseguido un incremento de cifra de negocio del 43,6% y del
EBITDA del 875%.

Esto significa que estamos en linea ascendente en la generacion de ingresos y resultados de
acuerdo al desarrollo de nuestro plan de negocio.

INGRESOS Y EBITDA 2014 vs 2015

M€

EBITDA

TOTAL

INGRESOS

1

[
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 I

#2015 E 2014
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La expansién internacional es la base del desarrollo de nuestro plan de negocio y cstamos ya
generando retornos y consiguiendo, sobre la base del trabajo realizado durante los cuatro
ultimos afios, negocio estable y recurrente en gran parte de estos paises, como: Chile, Perq,
México, UK, Arabia y Polonia si bien es necesario seguir invirtiendo en los demas para llegar
a ese grado de desarrollo .

Los incrementos son exponenciales en esta fase del negocio ya que estamos en continuo
crecimiento y ademds contamos con una estructura base ya establecida para soportar dicho
crecimiento con lo que el efecto volumen supone que un porcentaje muy importante del
incremento de la cifra de negocio se transforme en EBITDA, todo ello sin considerar que en la
cuenta de resultados estdn anotados, siguiendo el plan general de centabilidad, como gastos
corrientes , las inversiones realizadas en los paises en fase de desarrollo dado que nosotros no
hacemos inversiones cn instalaciones y equipos sino que nuestra dotacion de medios consiste
en personal, alquileres, contratacion de servicios profesionales.

Respecto a la cartera de coniratos la evolucidn estd siendo muy positiva, captando la mayoria
de los mismos en los mercados internacionales y teniendo un salto cuantitativo, dado que
optamos a contratos de mayor tamafio lo que supone una mejora en los margenes, y mostrando
asimismo una recurrencia en aquellos paises en los que tenemos ya un grado estable de
desarrollo.

Nuestro nivel de cartera viva con anualidad para ejecutar en 2016 nos permite mostrar un alto
grado de confianza para la consecucién de los objetivos marcados para este ejercicio.

Negocio:

Somos una Ingenieria que ha logrado un extraordinario desarrollo internacional en poco
tiempo, estando presente hoy en mas de 20 paises.

No solo llegamos a los pafses para colaborar en el desarrollo de su infraestructura, también
sabemos y tenemos capacidad de seguir colaborando cuando llega el momento de explotar y
mantener esa nueva infraestructura. Eso nos permite asegurar nuestra presencia de largo plazo
en los nucvos mercados.

Estamos presentes en los siguientes paises:

EUROPA:

Reino Unido, Irlanda, Alemania, Polonia, Rumania, Portugal y Espafia.

AMERICA:

USA, México, Republica Dominicana, Panam4, Colombia, Ecuador, Peri, Bolivia, Brasil,
Chile.
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AFRICA:
Marruecos

ORIENTE MEDIO:

Qatar Emiratos Arabes, arabia Saudi, Oman

Y hemos ejecutado trabajos en casi todo el mundo

EXPANSION INTERNACIONAL EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING

Alemania
Reino Unido - Polonia
Irlanda Rurnania
Estados Unidas ’
Espaiia ._‘r

——® {Jatar
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. Worldwide Offices Prajects around the waorld

En estos mercados internacionales, somos capaces de crecer por el volumen de negocio
existente; no solo por la creacién de nuevas infraestructuras, sino también porque podemos
implantar una nueva forma de gestionar el mantenimiento de esas nuevas infraestructuras. El
mejor ejemplo de lo anterior, es el importe de los contratos que estamos logrando, lo que
supone un salto cualitativo en el desarrollo de la empresa (por ejemplo los contratos de

Polonia, Pert, México e Italia).

4
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Posicionados en mercados “emergentes”, también nos estamos introduciendo en mercados de
mayor valor afiadido (EEUU, Buropa, Australia y Nueva Zelanda) a través de alianzas e
incluso con la posibilidad de adquisiciones de compafifas locales que nos permiten tener los
requisitos y permisos necesarios para operar en esos mercados, donde la ingenieria se
encuentra mejor valorada y por tanto los méargenes son superiores.

Provectos especiales en 2015:

1.-Auscultacién de varios tramos en la red ferroviaria japonesa , Japan Railways con
tecnologia propia, Tunnelings, 1o que nos permite la introduccién de nuestra tecnologia en el
mercado japonés y otros mercados orientales con elevadas expectativas en este 2016 de
ampliar nuestros trabajos en Japon y formalizar la venta de algin equipo.

2.- Trabajos en Estocolmo ( Suecia) para Traffic Verter, hemos realizado el primer proyecto
de auscultacion de tineles también con tecnologia Tunnelings en un pais nérdico, 1o que nos
permita una apertura en este mercado nérdico y de hecho ya estd contratada la segunda
inspeccién para 2016 y hay solicitud de oferta para varios tineles mas.

3.- Italia:

Contrato de auscultacién de numerosos tineles ( 420 kms) de la red ferroviaria italiana para
RFI ( Rete Ferroviaria Italiana) también con tecnologia Tunnelings, con perspectivas de
conseguir nuevos contratos mas

4.- Turquia : Desarrollo ¢ implementacion de un sistema de gestion de pavimentos de la red
nacional de carreteras ([CK), lo que también nos ofrece oportunidades tanto en Turquia como

en paises de Orientc Medio.

Crecimiento Organico e Inorganico:

Manteniendo el crecimiento organico via las implantaciones internacionales logradas y que se
consolidan ejercicio tras ejercicio, también hemos iniciado una via de crecimiento inorgnico
a través de Ia adquisicién de compafifas con una posicién consolidada en el mercado y con
complementariedad de actividades.

En base a lo anterior, el pasado afioc 2015 hemos adquirido el 51% de la consultora de
ingenieria espafiola, PROES CONSULTORES, cuya actividad es la realizacion de proyectos,
asistencias técnicas, formacién y asesoria, especialmente sobre transporte y encrgia.

Su actividad, sumamente especializada, se centra principalmente en las infraestructuras
terrestres v marftimas, la energia, la ingenierfa ambiental, la ordenacién del territorio, la
edificacion, las asistencias técnicas y la rehabilitacion.
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Cuenta con una experiencia de 40 afios , prestando servicios tanto a grandes empresas privadas
como a las Administraciones ptiblicas en gran niimero de paises, contando con una amplia
cartera de proyectos en mercados internacionales complementarios a los de Euroconsult, como
son: Colombia, Bolivia, Kuwait, Argelia, USA, Canadd, India, Qatar, Chile, Brasil, Pert,
Republica Dominicana y México.

Con una cifra de facturacion anual en los ultimos afios de 10ME ( el 80% en mercados
internacionales) y una EBITDA del 15%, tambi¢n en continuo crecimiento ,nos aportard una
cartera recurrente de contratos y una especializacién en la actividad de proyectos que
complementa perfectamente nuestra cartera de servicios , en tanto que el posicionamiento
internacional de nuestro grupo en més de 20 paises otorgardn a Proes una amplia plataforma
comercial para el apoyo de la consolidacién y venta de sus servicios a nivel internacional.

Esta compra se realiza en dos tramos, en el primero, materializado en julio 2015, hemos
adquirido el 51% y en el plazo de dos afios y antes del 31/01/2017 se adquirird el 49%
restante. La operacién se ha realizado integramente mediante intercambio de acciones, sin
salida de caja, para llevarla a cabo, la compafiia ha realizado en 2015 una ampliacion de
capital de 3,5 M€ mediante aportacién no dineraria en el primer tramo.

En el presente ejercicio 2016 seguimos con esta politica de incorporacion de compafiias a
nuestro grupo que aporten alto valor afiadido y consolidacion en mercados estratégicos, con lo

que no descartamos préximas adquisiciones.

Eficiencia v Valor afadido

Tenemos una orientacion permanente a la mejora de margenes y eficiencia con el fin de lograr
competitividad y presencia en mercados ya maduros con importante competencia local: ser
mejores no sirve si no somos capaces de ser competitivos.

Especializacion en servicios de ingenierfa de disefio y especializacién y en ingenieria para la
gestion de activos de infraestructura: actividades de mayor valor afiadido y menor
competencia, en especial la segunda parte.

Servicios:

\\ /l \\

Sy p® oy
Planificacién Disefio Construccion Operacién y Mantenimiento
Los senicios de Les senvilos de Supervsion de Obra, Control de

mantenimienta de infr;
anca comercializan a fravés de:sn?au::[:rgzaa

planificacion y de i i :
disefio se comercializan a irm; rie;e;::: g Pfﬂes Calidad de Materiales, operacign v g eCG
= e
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Respecto a nuestros servicios, con la incorporacion de Proes a nuestro Grupo, hemos
completado un portfolio que comprende:

Planificacion, disefio, supervision obra, ingenieria gestion y mantenimiento de activos
infraestructura, es decir un servicio integral que abarca todas las fases del proceso
constructivo.

Somos pues una ingenieria de ciclo completo

Mercados:

Energia Ingenieria Medicambierntal

Actuamos en mercados de Carreteras, ferrocarriles, acropuertos, puertos, obras hidraulicas, e
industrial

Podemos acometer cualquier tipo de infraestructura, estamos entrando en la parte industrial
gracias a nuestra experiencia en actividades portuarias.

Comercializacion v venta de equipos:

Seguimos comercializando nuestros equipos, si bien es un proceso que lleva en marcha tres
afios ,para preparar esta actividad y al margen de la labor comercial, hemos articulado e
invertido en una seric de medidas para lograr los objetivos marcados: paquetizar equipos,
adaptarlos a las necesidades de los clientes, crear una red de distribucién adecuada, asegurar
el necesario servicio postventa, estructurar un servicio de garantia, disefiar las actualizaciones
a implantar para asegurar ventajas competitivas afio tras afio.

Hemos conscguido realizar la venta de un equipo de inventario y multifuncion de alto
rendimiento al DoT ( Department of Transportation) del Estado de Nevada en USA, lo que
nos abre la puerta la comercializacion de otras tecnologias y al resto de Estados , en lo que
estamos trabajando de manera intensa a través de nuestro country manager en USA.
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Contamos con un buen nimero de ofertas para la venta de equipos a clientes interesados , por
lo que esperamos poder obtener retornos en el corto plazo y su consolidacion como una linea
de negocio mas del grupo.

Investigacion v Desarrollo:

FEl ohjelivo &= la |denlficacion de |as
fimciones que pueden mejorar la
E=snologis exlsfente.

Creatividad

Adaplar |a lecrologia exislents a jas
necasldedas del clisnts

Innovacian

La innevacita s &l procese de camblo
que Crea y aumaniA |a riqueza a fas
EmMpresas.

Analisis v oh Creafividad

El Grupo continuia con una actividad muy relevante en I+D-H, para el desarrello de nuevos
equipos v la actualizacion de los existentes, permitiendo aportar una ventaja competitiva y una
posicion de liderazgo en el mercado de la auscultacion de infraestructuras, contando para ello
con un equipo humano altamente cualificado y una vocacion por la innovacion que es nuestra
sefia de identidad aportando una elevada diferenciacion competitiva.

En este ejercicio hemos desarrollado los siguientes proyectos, con una inversion en este
campo de 2,1 M€:

PERFORMER: Portable, Exhaustive, Reliable, Flexible and Optimized approach to
Monitoring and Evaluation of building energy performance. Estandarizacion de los métodos
de evaluacion y mejora de la eficiencia energética en los edificios.

Empresa: Euroconsult

PRE-DERAIL: Sistema de monitorizacion, embarcado en los vehiculos ferroviarios, para la
deteccion y prediccion del descarrilamiento ferroviario.
Empresa: Euroconsult Nuevas Tecnologias S.A.

BRAKETS: Sistema de analisis y deteccion de sujeciones de instalaciones eléctricas en
tuneles ferroviarios.
Empresa: Euroconsult Nuevas Tecnologias S.A.

SCAN-RAIL: Sistema de auscultacion de carril por medio de reconstruccion del subconjunto
de via en 3D.
Empresa: Euroconsult
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IR_VISION: Equipo de iluminacion y captacion de imdgenes infrarrojas para la deteccion
precisa de humedades manifiestas en tineles
Empresa: Euroconsult

DIFERENTIONAL POS: Nuevo sistema de posicionamiento para entornos sin cobertura
GPS.
Empresa: Euroconsult

BIONDAS: Equipo para la medida e inventariado de las biondas en carreteras.
Empresa: Euroconsult

BRIDGE-WEB: Nuecva plataforma de visionado de datos procedentes de la monitorizacion de
estructuras.
Empresa: Furoconsult

TDR LEAK: Desarrollo de sistemas de deteccion prematura de patologias en tuberias
mediante el uso de reflectometria.
Empresa: Euroconsult Nuevas Tecnologias S.A,

AREDIS :
Disefio para robustecer la estabilidad de diques en suelos fangosos.
Empresa: Proecs Consultores, S.A.

CAPEMA:
Cajones autofondeables para parques edlicos marinos

Empresa: Proes Consultores, S.A.

Hechos posteriores:

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la emisién del presente informe de gestion, no
se han producido acontecimientos relevantes para el grupo, dignos de ser resefiados.

Acciones Propias:

Euroconsult Enginecring Consulting Group, S.A., ha renovado hasta 2018 con la accionista
principal Dofla Josefina Vega Calleja el contrato de cesién de 217.391 acciones representadas
mediante anotaciones en cuenta , las cuales Euroconsult Enginecring Consulting Group, S.A.
tienc cedidas al proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, S.A. en virtud del
contrato de liquidez que ticne suscrito con esta entidad. Dichas acciones figuran contabilizadas
como autocartera.
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u

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.4, Y SOCTEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL, 31 DE DICTEMBRE BE 2015 ¥ 2014

{(Expresados en euros)

ACTIVQ NO CORRIENTE

L Inmovilizado intangible.

Fondo de comercio de consolidacion

Otiro immovilizado intangible

IL Inmovilizado material.

Terrenos y Construcciones

Inslalaciones técnicas, y otro inmovilizado material.
V. Inversiones financieras a largo plazo.

VY1, Activos por impuesto diferide.

ACTIVOS CORRIENTES

L. Activos no corrientes mantenidos para la venta
11, Existencias

II1. Deundores comerciales y otras cuentas a cobrar.
Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Clientes empresas asociadas

Activos por impuesto corriente.

Otros deudores.

Otros activos financieros.

V. Inversiones financieras a corto plazo.

V1. Periodificaciones a corto plazo.

Vi1, Efectivo y otros actives liguidos equivalentes.

IV. Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a corto plazo.

Nota S
Nota 10

Nota 9

Nota 12

Nota 19

Nota 21

Nota 12
Nota 12
Nota 19
Nota 12

Nota 12

Nota 12

Nota 12

T30.014.739,63

10.005.871,46
1.897.048,58
8.108.822,88

10.314.524.36
109.197,51
10.205.326,85
633.381,72

9.060.962,09

39.107,761,81

1.265.782,42
11.491,3%
33.436.240,95
31.829.137.47
£644.951,58
27.768.25
934.383,65

1.466,66
1.466,66

53195543
601.567,02

3.259.258,01

'24.885.260,16

5.714.429,23

5.714,429,23
11.552.971,93
118,540,953
11.434.430,98
316.499,23

7.301.359,77

©26.918.143,19

1.265.782,42

22.559.474,39
21.408.360,36
541.469,44
88.464,28
521.180,31

167.381.,30
677.637,16

2.247.867,92

TOTALACIIVG T

P 60 122,500,440 51.803.403,35

FLas Cuentus Anuales Consolidadas del Grupo, gue_forman una sola wnidad, comprenden estos Balance Consolidados, las Crentas de

Pérdidus y Ganancias Consolidadas, el Estado Consolidudo de Cambios en el Patrimonio Neto, loy kstados Consolidados de Flujos de

Efective adiuntos y lu Memoria Anual Consolidada adiunta gue consta de 27 Notas.
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EUROQCONSULT ENGINEERING GROUP, S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2614

(Expresades en euros)

PATRIMONIO NETQ ~~ 07 it e T 26.350.328,45 © 19.578.331,27
A-1) Fondos propios. 23.575.967,35 18.068.368,60
1. Capital. Nota 16 4.736.081,80  3.848.0600,00
Capital escriturado 4. 736,081,800  3.848.000,00
II. Prima de emisién. Nota 16 10.864.539,88  5.003.200,00
ITL. Reservas y resnltados de ejercicios anteriores. Nota 16 9.263.089,57 13.578.364,09
IV, {(Acciones y partic. En patrimonio prepias y de la soec.
dominante) Nota 16 (31LB0L73) (31534139
V1. Resultado del ejercicio atribuide a la sociedad deminante. (975.942,17) {4.045.853,54)
A-2) Ajustes per cambios de valor, (57.519,01) -
Diferencias de conversién on sociedades consolidadas Nota 17 (56.086,93) -
Ctros ajustes por cambios de valor {1.432,06) -
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos, Nota 18 417.250,54 586.190,52
A-4) Socios externos, Nota 6 2.423.629.57 9213.772,09
PASIVQ NO CORRIENTE 7 23.770.670,37 18.075.140,11
1. Provisiones a largo plazo Nota 22 39.078,21 15.025,29
IL. Deudas a largo plazo. Nota 13 21.989.934,25 16.777.304,57
Deudas con entidades de crédito. 17.011,558,58  12.937.296,37
Acrcedores por arrendamiento linanciero 14.245.40 55.173,48
Oiros pasivos financieres. 4.964,130,27  3.784.832,72
V. Pasives por impuesto diferido. Nota 19 1.741.657,91  1.282.810,25
PASIVO CORRIENTE 18.992.502,62 1 14.149.931,97
IL Provisiones a corto plazo Nota 22 15.629,45 -
I11. Deudas a corto plazo. Nota 13 8.706.395,18  6.542.277,26
Dreudas con entidades de crédito. 6.300.169,66  5.078.988,28
Acreedores por arrendamiento financiero. 66.847,74 126.825,00
Otros pasivos financieros, 2.339.377.78% 1.336.463,98
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 10.271,077,99  7.607.654,71
Proveedores, Nota 13 5.626.187,32  2.830.720,57
TPraveedores, cmpresas asociadas y puestas en equivalencia Notz 13 260,565,406 350.388,75
Pasivo por impuesto corriente 263.082,47 267.933,08
Otros acreedores Nota 13 4,121.242,74 4.158.612,31
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVQ © 0 i s 0 60 192 800 44 51,803.403,35

Lay Cuentas Anwates Consofidadas def Grupo gue forman wnra sold unidud, comprenden estos Balance Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancids

Conyolidudas, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimenio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de Efective adjuptos y la Memnoria Anual
Consolidada adjuma que consta de 27 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A L.OS

EJERCICIOS 2015 Y 2014

{Expresadas en euros)

Importe neto de fa cifra de negecios. Nota 27 42.029.440,54  29.256.390,29
Prestaciones de servicios. 42.029.440,54  29.256,390,29
Trabajos realizados por la empresa para su activo. Nota 10 1.708.070,91 1.962,058,94
Aprovisionamientos Nota 20 (10.440.205,71)  (8.107.200,51)
Consumo de mercaderias (498.334,30} (252.237,80)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (L.175.166,77y  (1.071.910,20)
Trabajos realizados por clras empresas (8.766.704,64)  (6.783.052,51)
Otros ingresos de explefacifn. 219.846,60 391.927,64
Gastos de personal. {19.473.595,31) (15.225.636,70)
Sueldos, salarios v asimilados. (15.841.962,67) (12.331.604,44)
Cargas sociales. Nota 20 (3.631.632,64) (2.894.032,26)
Otros gastes de explotacion. (11.136.255,13)  (9.465.494,24)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales. (489.416,60) (344.776,18)
Otiros gastos de gestion corricnte. {10.646.838,53)  (9.120.718,06)
Amortizacion del inmovilizado. Notas 9 v 10 {3.049.213,41) (2.175.728,3%)
Imyputacin de subvenciones de inmovilizado no financiere y otras. Nota 18 100.534,32 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. (49.467,67) (95.370,64)
Deterioros y pérdidas - (135.250,74}
Resultados por enajenaciones y ofras. (49.467,67) 39.920.1¢
RESULTADO DE EXPLOTACEON = /i il i 0 (90,844 86) - (3.459.053,61)
Ingresos financieros. 305.448,76 257.144.96
De participaciones cn instrumentos de patrimonio 11.540,92 -
Dec valores negociables y otros instrumentos financieros. 253.907.84 257,144,596
Gastos financieros. (1.441.521,25) (1.636.854,90)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. (6.561,34) -
Diferencias de cambio. (244.027,81) (52.645,88)
Deteriore ¥ resultade por enajenaciones de instrumentos financieros, {3.107,62) {4.475,43)
Resultados por enajenaciones y otras (3.107,62) (4.475,43)
RESULTADO FINANCIERQ im0 0 0 (1,389,769,26) (1.476.231,25)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5171 i s ) 480 614,12)  (4.935.284,86)
Impuestos sobre beneficios 584.997,13 1.027.711,58
RESULTADO DEL EJERCICIO. PROCED]LNTE_ DE.:' ) R LN A P
OPERACIONES CONTINUADAS ] (895.616,99) *- (3.907.573,28)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS (55w ey e 20 s i e Wi T e v
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIQ 70 it i e (808 616.99) (3.907.573,28)
Resultado atribuido a la socjedad dominante (975.942,17)  (4.045.853,54)
Resultade atribuido a socios externos 80.325,18 138.280,26

Las Cuentas Arvaties Consolidados det Grupo, que forman wna sola unidad, comprenden estas Cremtas de Pévdidas y Gananctas Consefidadas, fos Balances
Cronsolidados, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrinopio Neto, los Estados Consolidados de Flyjos de £fectivo aditutos y la Memoria Anial
Consafidada adiunta que consta de 27 Notas.
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EURQCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

{Expresado en eutos)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 7" (895.61699)  (3.907.573,28)
Ingresos y gastos imputadas directamente en el patrimoenio neto: 326.417,78 -
Por subvenciones, donaciones y legados recibidos 354.158,92 -
Diferencias de conversion (26.309,08) -
Otros ajustes por cambios de valor (1.432,06) -

Efecto impositivo - -

[OTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTEEN EL 0 ©: =00 (0ot

PATRIMONIQ NETQ

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - (69,95)
Por cobertura de flujos de efeclivo - 101.768,34
Por subvenciones, donaciones y legados rectbidos - {71.307,78)
Efecto impositivo - {30.530,51)
TOTAL TRANSFERENCIAS A 1.A CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS -~~~ - " 2 7 " (69,95)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ' L (569.199.21)  (3.907.643,23)
Total de Ingresos y Gastos Atribuidos a la Seciedad Deminante (679.302,26) (4.045.923,50}

Total de Ingresos vy Gastos Atribuidos a Socios Exfernos 110.103,05 138.280,27
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2015 Y 2814

(Expresades en euros)

FLUJOS DEE VO DE TAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Devolueion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédifo
Otras deudas
Flujos de cfectivo de las actividades de financiacidn

EFECTO; s VARIACIONES DE

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL FFECTIVO O EQUIVALENTES

Tfectivo o equivalontes af comienzo del gjercicio.

Ffoctivo o equivalentes al [inal del ciercicio.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.480.614,12) (4.935.284,86)
Ajustes al resnltada 5.016.949,31 4.092.106,44
Amortizaciim del inmovilizado 304921341 2.175.728.39
Corrceciones valorativas por deterioro 489.416,60 480.066,92
Variacion de provisiones 39.082,37 0,02}
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 49.467,67 {39.920,10}
Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 3.107.62 447543
lngresos financieros {305.448,76} {257.144.96)
Gastos financicros 1.441.521,25 1.636.854.90
Diferencias de cambio 244 027 81 92.045 88
Variacion del valor razonable de instrumentos finaneicros 6.561,34 -
Cambios en el capital corviente {8.648.715,3%) 5.690.449,78
Existencias (11.491,32) -
Deudores y vlras cucntas a cobrar {10.876.766,56) 552.985,54
Otros activos corrientes (364.574,13) 102 588,43
Acreedores y oftas cuen(as a pagar 3.069210.53 (215.852,06)
Olros activos ¥ pasivos ne corrientes {465.093,90) 5.250.727 86
Otros flnjos de efectivo de las actividades de explotacion (1.136.072.49} (1.379.709,94)
Pago de intereses (1.441.521,25) (1.636.854,30)
Cobro de inlereses 305.448.76 257.144,96
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {6.248.452,69) 3.467.561,42

Pagas por inversiones (3.305.110,64) (8.730.697,79)
Empresas de grupo y asociadas (L466,66) 442,50
Inmovilizado mtangible (2.135.119,46} (2.237.508,37)
Inmovilizado material (841.973.07) {6.426.174,58)
Otros aclivos financicros (326.551.45) (67.457,34}

Cobros por desinversiones 240.330,97 112 848,66
Inmovilizado inlangible 9.973,48 842,54
Inmovilizado material 230.357,49 1£1.999,12

Flujos de efectivo de [as actividades de inversidn (3.064.779,67) (8.617.849,13)

Cobras ¥ pagos por instrumentos de patrimonio 3.249.421,68 5.851,200,00
Emisifn de¢ instrumentos de patrimonio 3.249.42),68 5.851.200,00
Cobros ¥ pagos por instrumenfos de pasive financiero 7.376.747,60 (127.719,75}
Emisién de:
Deundas con entidades de crédito 519453625 -
Otras deudas 218221135 434 399,36

10.626.169,28

2.247.867,92
3.259.258,01

101139010

(295.678.41)
(266.446,70)
3.723.480,25

20806.05)
T

1.695.483,43
2.247.867.92

L Centar Aneales Comvofidaday del Grupo, que forman wing sofa niidad, compranden exins Natadas Consolidadas de Flujox de Efecitve, tos Balances Consolidados, das Cuentas de
Pérdiday y Gananclas Consolidadss, of Estade Consolidado de Cimbios e el Pawrintanio Nete y fa Memuriu Aviad Consolidadn adfuna que consta e 27 Nevters.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a)  Constitucién y Domicilio Social

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adelante "la
Sociedad Dominante"), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, el 27 de abril de
1984, bajo la denominacién TUBLINE IBERICA, S.A. Con fecha 25 de mayo dec 2014
modifica su denominacién a EUROCONSULT GROUP, S.A. y con fecha 29 de febrero de
2016 modifica su denominacién a la actual EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, S.A.

Su domicilio actual se encuentra en Avenida Camineo de lo Cortao 17, San Sebastian de los
Reyes, Madrid.

b)  Actividad
Su actividad consiste en:

- La asistencia técnica, y presentacién de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras.

- Adquisicién y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicién y gestién de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad Dominante ¢s cabecera de un Grupo de varias sociedades cuyas actividades estan
relacionadas con la ingenieria de infraestructuras y transporte, edificacion, medioambiente y
agua.

El Grupo dispone de delegaciones en las principales ciudades espafiolas, latinoamericanas y
europeas, a través de las que desarrolla su actividad comercial.

El cjercicio social de la Sociedad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, se indicara para simplificar "ejercicio
2015".
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¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades

de Capital.

d) Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indircctamente, participaciones en diversas
socicdades y ostenta, directa e indirectamente, ¢l control de diversas sociedades.

El detalle de las Sociedades Dcpendientes incluidas en el perimetro de consolidacién del
ejercicio 2013, es el siguiente:

ociclad participa

Euroconsult, 5 A

Vigtcongult, 5 A.

AYCOP - Analisis y control de
Proyeclos, S A

Eurpconsult Catalunya, 5.4,
Curoconsult Norte, S.A
Euroconsult Nuevas Tecnologias,

SA

TNEMA - Instituto de Auscultacitn
Estructural y Medio Ambiente,
S.L.

INHA - Instituto de 1lidrodingrnica
Aplicada, 5.A.

Proes Consultores, S.A,

Proyectos y Bstrucluras Especiales,
SAS

Furoconsull Middle East, 5.A.
.01 E - Operagocs de Controlo
"Fécnico e de Engenharia,
{Inipessoal Lda

Euroconsult Novas Tecnologfas do
Brasi], Lida

Eureroad, GmbH

Eurorva, Lida

Curoconsuit (1.5

Euroconsult Agencia Chile

ECM Benatov, SA de CV
Huropconsult Polska

Furaconsult Rumania

Euroconsult Qatar

A-lLeo Consuli México, SA de CV
Euroconsuli KSA Bahlaiwa
Eurcconsult | 1R [id

Road Pata (K, Tid

Euroconsult Oméan (Branch)

Euroconsult Engineering Consulting Group, 5.A.
Euroconsult Eagiueering Consulting Group, 5.A.

Buroconsult Engineering Consuling Group, S.A.

Euroconsull, S.A.

Buroconsull Engincering Consufting Group, S.A.

Euroconsuit Enginesring Consulting Group, 5.4.

Furoconsull Enginecring Consulting Group, 5.A.

Euroconsult Engineering Consulting Group, 5. A.

Bureconsult Engineering Consulting Group, S.A.

Procs Consultores, 5.4,

TCuroconsult, $.A,

Euroconsult, S.A.

Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A.

Furgconsult Nuevas Teenologias, 5.A.
Furocensult Nuevas Tecnologias, 5.A,
Euroconsult, 5.4,
Huraconsult, S A
Eurcconsult, 5. A,
Curoconsult, 5.4,
Buroconsull, S.A.
Euroconsuit, S A
Euroconsult, 5.A.
Eurcconsull, S.A.
FEuroconsult, 5.A.
Euroconsult, 5.4,
Furoconsult, 8.A

93,1540%
99,9920%

100,0000%

98.9002%
98,53093%

99.8310%

LOE,000H)%S

20,0000%

51,0000%
31,0000
50,5690%

99,1540%

98,2930%

98,8310%
SL9120%
99,1540%
99,1540%
99,1610%
99,1540%
99 1540%
99.1540%
50,5660%
56,4920%
99,1540%
75,3230%
99,1540%

APl

Integracion global
Integracitn global

Integracion global

Integracidn global

Integracion globat

Integracion global

Integracion global

Tntegracion global

[niegracidn glohal
Intepracion global

Intepracion global

Integracion global

Integracidn global

Integracian global
Inlegracion plobat
Intepracion global
Integracion global
Integracion plobal
Integracion global
Integracidn global
Integracidn global
Intceracion global
Integracion global
Inlegracion global
Intepracion global

Integracion global

311272013
311272015

311212015

3112/2015
311202015

322015

31/12/2015

31/122015

311272015
3141272015
31/12/2015

31212015

31/12/2015

311242015
3171242015
3111242015
3112020158
311242015
31202015
331212015
311242015
3141272015
31/12/2015
3171242015
3111202005
311242018
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El cjercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

A efectos de presentacién de las cuentas anuales consolidadas, las sociedades que se han
considerado son las siguientes:

Euroconsult, S.A. (C.LF. A-79973681)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastidn de los Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacién y obra civil. Supervision, control y
vigilancia de ejecucién de obras de edificacion y obra civil.

Vigiconsult, S.A. (C.L.F. A-78652054)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes (Madrid).

Actividad: Redaccion de proyectos téenicos de obras publicas v privadas; direccién y control de
calidad en la gjecucién de cualquier obra publica y privada.

Analisis v Control de Provectos, S.A. (C.LF. A-83130625)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid).

Actividad: Supervisién y control de calidad de proyectos de edificacién como Organismo de
Control Técnico (O.C.T.), supervisién de proyectos de obra civil, supervisién, control y
vigilancia en la ejecucion de obra de edificacion y obra civil.

Euroconsult Catalunya, S.A. (C.LF. A-63041503)

Domicilio: Avda. Comisa 1, 2°- 2% Sta. Coloma de Cervelld. Barcelona.

Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construccion civil y obras
piblicas y privadas, realizar trabajos como Organismo de Control Téenico, y supervision,

control y vigilancia de ejecucién de obras, instalaciones de edificacion y obra civil.

Euroconsult Norte, S.A. (C.L.F. A-95313201)

Domicilio: Pol. Erletxes, bloque B, nave 8, local A, Galdakao, Bilbao,

Actividad: Control de calidad de proyectos de edilicacion y obra civil.
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Euroconsult Nuevas Teconologias, S.A. (C.LF., A-79973681)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, S.S. Reyes (Madrid.)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquier obra de edificacidn, obra civil y
sefializacién vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra
de edificacion y obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de 1+D+1, realizacién dc mapas
de ruido y cvalquier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacion Estructaral y Medio Ambiente, S.1..

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n° 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola det Valles
{Barcelona).

Actividad: Estudio y an4lisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccién y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccién. Estudio, prevencion de
riesgos geologicos y demés riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles
(Barcelona).

Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultorfa y asesoria,
disefio, optimizacion, instrumentacion y control para ingenieria maritima, hidraulica y costera

y en general ingenieria de fluidos, medioambiental, aeroespacial y naval.

PROES Consultores, S.A.

Domicilio: Calle General Yagiie 39, Madrid.
Actividad: Realizacion de proyectos y prestacioén de servicios de ingenieria de carreteras,
ferrocarriles, puertos y edificacién, asi como servicios de consultoria en materia de seguridad

y proyectos de investigacion y desarrollo.

Provectos v Estructuras Especiales, S.A.S.

Domicilio: CL 106 57 23 OF 603, Bogota {Colombia}.
Actividad: Arquitectura e ingenierfa asi como actividades conexas de asesoramiento técnico.

Euroconsult Middle East, S.A. (C.LLF. A-17761867)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid).
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Actividad: La intermediacion en todos los ambitos del comercio relacionados directa o
indirectamente con la prestacién de servicios de ingenicrfa. La importacién y exportacion,
mantenimiento vy construccion de equipos de auscultacién y control de obras civiles y de
edificacion.

0O.C.T.E. - Operacoes de Controle Técnico e de Engenharia, Unip. Lda.

Domicilio: Ria do Ouro, nimero 40/48, Lisboa (Portugal).
Actividad: Supervisién, control técnico, control de calidad y vigilancia de proyectos, de
materiales de construccion y de cualquier tipo de instalaciones de construccién civil y obras

plblicas y privadas.

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, LTDA.

Domicilio: Alameda Santos n® 2.411 - 2° Andar, Sao Paulo, Brasil

Actividad: Prestacion de servicios téenicos de consultoria, ensayos y control de calidad,
elaboracion de estudios, proyectos, gerencia y fiscalizacion y construcciones en el area de
ingenieria, operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

Eurotestconsulf Limited

Domicilio: Clonminam Industrial Estate, Portlaoise, Co. Laois, Irlanda.

Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construccién en obras publicas v privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el

control de calidad de construccion civil.

Furoconsult Novas Tecnologias do Brasil, LTDA.

Domicilio: Alameda Santos n® 2.411 - 2° Andar, Sao Paulo, Brasil.
Actividad: Prestaciéon de servicios técnicos de consultoria, ensayos v control de calidad,
elaboracién de estudios, proyectos, gerencia y fiscalizacién y construcciones en el area de

ingenieria, operaciones y mantenimiento de sistemas de infraestructuras.

Euroroad, GMBH.

Domicilio; Alemania.

Actividad: El control de calidad y auscultacién de cualquier obra de edificacion, obra civil y
sefializacion vertical u horizontal de infraestructiras.

Euroorva, LTDA,

Domicilio: Ciudad de México, Distrito Federal, México.
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Actividad: Comercializacion y aplicacion de sefializacion vertical, horizontal, balizamientos y
todo tipo de mobiliario urbane. Elaboracion y realizacién de mapas de ruido y de cualquier
sistema de informacién geografica. Desarrollo de nuevas tecnologias de I+D+. Realizacion de
proyectos para obras piblicas para vias terrestres, para aeropuertos, obras maritimas y para
edificaciéon y urbanizacion, asi como la realizacién de estudios geotéenicos, geologicos,
geofisicos, topograficos, topohidréuiicos y todo tipe de actividades inherentes al estudio del
subsuelo.

Euroconsult US

Domicilio: 520 Broadway, Suite 350, Santa Monica.

Actividad: Apoyo directo en la ejecucién de obras civiles, asi como la realizacién de
servicios especiales de control de calidad.

Euroconsult Acencia Chile

Domicilio; Don Carlos 29-39, local 904, Prop.239-533, Comuna Los Condes, Chile.

Actividad: La realizacién de todo tipo de informes, andlisis, proyectos y estudios técnicos y
econdémicos en su més amplio sentido en el ambito de la Ingenierfa Civil, Industrial y
Medioambiental, La supervisién y control de proyectos de obras civiles, de edificacion e
industriales. La supervisién, control y vigilancia de obras civiles, de edificacion e
industriales. La realizacién de andlisis y ensayos, pruebas de recepcion de unidades de obra,
pruebas de funcionamiento de instalacioncs en edificacién y obra civil ¢ industrial,
auscultacion y monitorizacién de obras e infraestructuras existentes o en fase de
construccién. Las funciones de verificacion, inspeccion y control en materia de urbanismo.
La realizacién de estudios geoldgicos, hidroldgicos, geotécnicos de obras publicas y
privadas.

ECM Benatov, SA de CV

Domicilio: Paseo de la Reforma 107, Despacho 601, Cuauhtemoc, D.F. 06030, México.

Actividad: Proporcionar toda clase de servicios de asesoria de cardcter técnico, de
ingenieria, administrativo, financiero, de procesamiento y control de datos, de supervision, de
organizacion de mercadotecnia y en general cualquier clase de organizacion de
mercadotecnia v, en general, cualquier clase de servicios para planificar, disefiar, construir,
operar y mantener proyectos de carreteras, ferroviarios, portuarios y aeroportuarios. llevar a
cabo investigaciones para el desarrollo tecnologico o investigaciones profesionales en las
materias que requieran las empresas a las que la sociedad les preste servicios, o que la propia
sociedad considere conveniente, ya sea directa o indirectamente, Proporcionar servicios
relativos a la implantacién y desarrollo de programas, procedimientos e incentivos tendentes
a promover la eficiencia y permanencia del personal y empleados de la sociedad. Ejecutar
toda clase de actos de comercio pudiendo comprar, vender, importar y exportar toda clase de
articulos y mercancias relacionadas con el objeto anterior.
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Actividad: Ingenierfa, supervision, centrol técnico, control de calidad de materiales de
construccién en obras publicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil.

Euroconsult HR Limited

Domicilio: 147A. High Street. Waltham Cross. Herts. EN8 7AP. Great Britain.

Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, contro! de calidad de materiales de
construccion en obras publicas y privadas, asi como cualquicr actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil.

Road Data UK, Limited

Domicilio: 147A. High Strect. Waltham Cross. Herts. EN8 7AP. Great Britain.

Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de

construceién en obras plblicas y privadas, asi como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccion civil.

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUTO

El detalle de las sociedades asociadas v multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion
del ejercicio 2015, es el siguiente:

Eurotestconsult Irlanda Furoconsult, S.A. 49.58% Integracién proporcional 31/12/2015
Eurotestconsult UK, Euroconsult, S.A. 48,58% Integracion proporcional 31/12/2015

Eurotestconsult Limited

Domicilio: Clonminam Industrial Estate, Portlacise, Co. Laois, Irfanda.
Actividad: Ingenieria, supervisién, contro! técnico, control de calidad de materjales de
construccion en obras piblicas y privadas, asi como cualquicr actividad relacionada con el

control de calidad de construccidén civil.

Eurotestconsult UK

Domicilio: Ruby House 40* Fardwick Grange. Woolston Wam'ngton. Cheshire.
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Actividad: Ingenieria, supervision, control técnico, control de calidad de materiales de
construceidn en obras piiblicas y privadas, as{ como cualquier actividad relacionada con el
control de calidad de construccidn civil.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE
LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del gjercicio 2015 se han preparado a partir de
los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son preparadas de acuerdo a la legislacién mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa aplicable en
los al resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de
17 de Septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la sitwacion
financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los flyjos incorporados en el estado
consolidade de flujos de efectivo.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizaciéon valorativa, adaptando los criterios

aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales
consolidadas se presentan expresadas en euros.

¢) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion de ja Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de
cambios en el patrimonio neto y del estado consolidado de flujos de efectivo, ademds de las
cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras de 2014 han sido
re-expresadas como consecuencia de fas correcciones descritas en el apartado €) de esia Nota
de cara a que las partidas de ambos ejercicios sean comparables y homogéneas.
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El efecto de los cambios en el perimetro de consolidacion sobre el patrimonio y los resultados
del grupo consolidado en el ejercicio, es el siguiente:

Altas del perimetro

Proes Consultores, S.A. ¥ 3.280.391,24 700.087.,75
Proyectos y Estructuras Especiales, S.A.S. * 36.253,26 (6.427,00)
A-Leo Consult México, SA de CV - -
Euroconsult KSA Bahlaiwa 7.395,55 115.613,95
Euroconsult HR Ltd 13,57 (52.431,19)
Road Data UK, Lid 13,57 (488,39)
Euroconsult Oman (Branch) - -
* Se tiene en cuenta (nicamente el segundo semestre de 2015

Con fecha 1 de julio de 2015 la Sociedad Dominante adquiere ¢l 51% de Proes Consultores,
S.A. mediante el canje de 2.302.632 acciones valoradas a un precio de 1,52 euros cada una.
Dicho contrato incluye el compromiso de compra del otro 49% de las acciones de Proes
Consultores, S.A. con fecha limite el 30 de abril de 2017. El mencionado acuerdo queda
supeditado a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de ja Sociedad Dominante, del
aumento de capital mediante aportacion no dineraria del 49% de las acciones de Proes.

Mediante la adquisicién del 51% de Proes Consultores, S.A. pasa a formar parte del perimetro
de consolidacién la sociedad Proyectos y Estructuras Especiales, S.A.S., una sociedad
radicada en Colombia y 100% propiedad de la sociedad adquirida.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha constituido la sociedad A-Leo Consult México, S.A. de
C.V en Ciudad de México Distrito Federal (Méjico), Furoconsult KSA Bahlaiwa en Riyadh
(KSA), Euroconsult HR Limited en Herts (Gran Bretafia), Road Data UK Limited en Herts
(Gran Bretafia) Y Furoconsult Omdn en Oman.

d)  Aspectos criticos de Ia valoracion v estimacién de Ia incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Basicamente estas estimaciones se retieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida il de los activos materiales e intangibles.
. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. El caleulo de provisiones.
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. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. La gestion de riesgos financicros y en especial ef riesgo de liquidez.

. Ei calculo de los ingresos por el método del grado de avance.

. Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de

negocios aprobado por la Direccién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospcctiva.

Con fecha 22 de octubre de 2015, Euroconsult Engineering Consuiting Group, S.A, y olras
sociedades del grupo han firmado un acuerdo de refinanciacién con distintas entidades de
crédito con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el
calendario dc reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. En el mencionado
acuerdo se ampliaba el plazo de vencimiento y se cstablecia un periodo de carencia inicial. El
plan de negocio a nivel grupo que sirvi6 como base para cl acuerdo de refinanciacion
contempla la mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante
posicionamijento internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de
consorcios v sucursales, permitird una mejorfa de los margenes de explotacién, lo que le
permitird mejorar la situacién financiera de la Sociedad y recuperar la senda de los beneficios.
En el plan de negocios se recogen las estimaciones de flujos para un horizonte temporal para
los préximos tres afios, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante el horizonte
temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el EBITDA.

Los Administradores de la Sociedad Dominante, han formulado las cuentas anuales
consolidadas conforme al principio de empresa en funcionamiento, principalmente al haber
considerado los siguientes factores:

- La mejora de la actividad del grupo en el mercado nacional e internacional basada en el
plan de negocios anteriormente mencionado.

- Tal y como se describe en la nota 13 de esta Memoria, el Grupo suscribi¢ con sus
principales entidades bancarias en el ejercicio un acuerdo de refinanciacién de la deuda
del Grupo, por el cual se pact6, unas cuotas crecientes de devolucidn del principal, con
finalizacién en el ejercicio 2021, lo que ha permitido optimizar la estructura financiera y
asegurar la viabilidad de las operaciones del Grupo.

- El Grupo ha cumplido en 2015 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA,
endeudamiento financiero y patrimonio neto cstipulados en ¢l Conirato de
Refinanciacién, no incurriendo en causas de vencimiento anticipado de la deuda.

- Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha conseguido cumplir ¢l plan de negocio previsto
para este periodo.




Cuentas Anuales Consolidudas de Evroconsult Engineering Consulting Group S.A. y Sociedades Dependientes — Fiercicio 2015

¢)

28

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo presenta fondo de maniobra positivo por importe
de 20.115.259,19 euros (13.587.344,92 curos a cierre del ejercicio anterior), lo que
supone una mejora de 6.527.914,27 euros con respecto al ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo dos ampliaciones
de capital tal y como se detalla en la nota 16,

Correcciones

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 incluyen ajustes y reclasificaciones como
consecuencia de correcciones en las cuentas anuales de afios anteriores. El impacto de las
corrceciones ha sido el signiente sobre las cifras comparativas:

El Grupo no puso de manifiesto, en los ejercicios 2014 y anteriores, subvenciones por
tipo de interés por diferencia entre el tipo de interés cero o “blando™ de los préstamos
recibidos de entidades priblicas y el tipo de interés de mercado, como se indica en la
Consulta 1 del BOICAC n°81/2010. En el ejercicio 2015 sc ha procedido a su
correccion de forma retroactiva, teniendo como efecto en el cjercicio 2014 un aumento
del saldo de subvenciones en el patrimonio neto de 586.190,52 euros, y un descenso en
sus saldos de pasivo por el mismo importe.

El Grupo no actualizé en el ejercicio anterior, los impuestos diferidos de activo y pasivo
a los nuevos tipos impositivos, del 28% y 25%, en funcion de la estimacion de su
reversién. En el ejercicio 2015 se ha procedido a su correccién de forma retroactiva,
teniendo como efecto en el ejercicio 2014 una minoracion del epigrafe de “Activo por
impuesto diferide” en 967.847,31 euros, una minoracién el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido™ en 194.036,41 euros y una minorando del resultado del ejercicio
2014 en 773.810,90 euros.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo actualizé el valor de las acciones propias al valor
de cotizacién de cierre del ejercicio, en lugar de mantenerlos al coste de adquisicién.
Durante el gjercicio 2015 el Grupo ha procedido a su correccidon de forma retroactiva,
teniendo como efecto en el ejercicio 2014 upa minoracién en el saldo de reservas
voluntarias de 65.245,61 euros y una minoracion del importe de las acciones propias por
el mismo importe.

Durante el ejercicio 2015 las sucursales integradas en la sociedad dependiente
Furoconsuit, S.A. modificaron su resultado del ejercicio 2014. En ¢l ejercicio 2015 se
ha procedido a su correccién de forma retroactiva, teniendo como efecto en el ¢jercicio
2014 un aumento del saldo de proveedores de 224.074,75 curos y una minoracion del
resultado del ejercicio 2014 por el mismo importe.
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- Durante el ejercicio 2015 se han imputado contra reservas un seric de gastos en las
sociedades, consorcios y agencias exlranjeras en las que participa el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2013 y anteriores. En el ejercicio 2015 se ha procedido a
su correccion de forma retroactiva, teniendo como efecto en el ejercicio 2014 un
aumento de la partida de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” por
importe de 216.651,01 euros, una minoracion de la partida de “Rescrvas y resultados de
ejercicios anteriores™ por importe de 813.976,77 euros, un aumento de la partida de
“Socios cxternos™ de 211.494.08 euros, un aumento de la partida de “Proveedores” de
183.121,45 euros y un aumento de la partida de “Otros acreedores” por importe de
636.012,25 euros.

El impacto de las correcciones sobre el estado de flujos de efectivos se resume en el siguiente
cuadro, en euros:

Resultado del ejercicio antes de impuestos (4.711.210,11)  (224.074,75)  (4.935.284,86)
Ajustes al resultade 3.488.345,40 603.761,04  4.092.106,44
Cambios en el capital corriente 1.699.619,20 3.990.829,88 5.690.449,78
Otros flujos de cfectivo de las actividades de explotacién 423.284,57 (1.802.994,51) (1.379.709,94)
Flujos de efective de las actividades de explotacidn 900.039,76  2.367.521,66  3.467.561,42

INVERSIO

Pagos por inversiones (8.864.317.34) 133.619,55 (8.730.697,79}
Cobros por desinversiones 4.338.487,34  (4.225.638,68) 112.848,66
Flujos de efective de las actividades de inversion (4.525.830,00) (4.092.019,13) (8.617.849,13)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION:

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 5.540.181,57 311.18,43  5.851.200,00
Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero (1.362.006,84)  1.234.287,0% (127.719,75)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 4,178.174,73 1.545.305,52  5.723.480,25

20.808,05)

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE TIPO BE CAMBIO

BE2.384.49 52.384,4
Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del ejercicio. 1.695.483,43 - 1.695.483,43
Efective o equivalentes al final del ejercicio. 2.247.867,92 - 2.247.867,92

f)  Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables que hayan comportado cambios
significativos en la valoracién o presentacion de las partidas que comprenden los distintos
estados de las cuentas anuales.
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o)  Responsabilidad de Ia informacién v estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en estas cuentas anuales consolidadas cs responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasives, ingrcsos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos, la probabilidad de
ocurrencia de provisiones y activos no corrientes por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
préximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectes del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a
las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asignados los
distintos fondos de comercio permiten recuperar el valor neto de cada uno de los fondos de
cometrcio registrados a 31 de diciembre de 2015.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Principios de Consolidacién

La consolidacion de las Cuentas Anuales de Buroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
con las Cuentas Anuales de sus sociedades participadas mencionadas en las Notas 1.2 y 2, se
ha realizado siguiendo los siguientes métodos:

1)  Aplicacién del método de integracion global para todas las sociedades del Grupo, es
decir aquellas sobre las que existe un control efectivo.

2)  Aplicacién del método de integracién proporcional para aquellas sociedades muitigrupo,
es decir, aquéllas sobre las que se ejerce influencia notable en su gestion y sobre las que
se tiene la mayoria de votos habiendo gestion conjunta con terceros.
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La consolidacién de las operaciones se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en
general y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y ¢l Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogencizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldes y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de as
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacién o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de Ia fecha en que es adquirida la participacion o copstituida la sociedad, hasta el
cietre del gjercicio.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacién, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacién
de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que
no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por
considerarse que estas reservas seran utilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion.

- La eliminacion inversién patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando Ja participacion de la sociedad dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la
focha de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a)  Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuitlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe
“Fondo de Comercio de Consolidacion™ del activo del Balance Consolidado. El
Fondo de Comercio de Consolidacion no se amortiza, si bien, anualmente se
comprueba el deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o grupos de
unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de transicién. Las
pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada y tienen caracter irreversible.

b)  Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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- En las combinaciones de negocio por etapas, al valor de la contraprestacion transferida
para obtener el control se le afiade el valor razonable en la fecha de adquisicion de las
participaciones previas. El ajuste correspondicnte se reconoce en la Cuenta de Pérdidas
v Ganancias Consolidada.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mds la parte que le
corresponde, en virtud de la participacién financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion
de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en ¢l epigrafe
“Socios Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalie del valor de
dichas participaciones se muestra en la Nota 6.

b) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea éste
el precio de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida util) y de las pérdidas por deterioro
que, en su ¢aso, hayan experimentado.

En caso que ¢l Grupo considere que un inmovilizado intangible ticne vida 1til indefinida, al
no existir un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizadoe intangible no se amortiza pero se somete,
al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida itil de un inmovilizado intangible que
no csté siendo amortizado se revisa cada cjercicio para determinar si existen hechos y
circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida util indefinida para ese activo. En
caso contrario, se cambia la vida (til de indefinida a definida.

1.os activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se rcconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el mismo ejercicio en que se incurren.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida (til finita, se distribuye sobre una
base sistemética a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se

reconoce en el resultado del ejercicio.

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en una combinacién de negocios se valora, cn la fecha de la
adquisici6n, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
cotrespondiente valor de los activos identificables adquiridos menos ef de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en
su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en
libros pueda haberse deteriorado.




Cueirtas Amiales Conselidadas de Euroconsult fnginearing Consuiting Group 5.4, y Sociedades Dependientes — Ejercicio 2015 _ 33

Con el propdsito de comprobar el deterioro del valor, ¢l fondo de comercio adquirido en una
combinacion de negocios es asignado, desde la fecha de adguisicion, centre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de
negocios. La posible pérdida de valor s¢ determina mediante el analisis del valor recupcrable
de dicha unidad generadora de efectivo y, en caso que éste sca inferior al valor neto contable,
se reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio no son objeto de amortizacion al considerarse su vida 1itil indefinida.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un
25,00 % anual.

Los gastos de mantenimicnto de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consoclidada.

Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo activados estdn especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccion de la Sociedad tienc motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial de dichos proyectos,

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan lincalmente durante su vida
util, a razén de un 25,00 % anual, v siempre dentro del plazo de 5 afios.

¢)  Inmovilizade material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon o coste de
preduccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del imposte
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o construidos
por ¢l Grupo, sc obtiecne afiadiendo, al precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los demds costes directamente imputables a dichos bienes, asi como la
parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los bienes de
que se trate, en la medida en que tales costes, corresponden al periodo de fabricacién o
construccién y son necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cucnta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, sc¢ amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen €l periode en el que el
Grupo espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Instalaciones téenicas 5,00% 20
Maguinaria 20,00% a 7,14% 5al4
Utillaje 5,56% 18
Otras instalaciones 5,56% 18
Mobiliario 5,00% 20
Equipos para procesos de informacion 20,00% 5
Elementos de transporte 7,14% 14
Otro inmovilizado material 5,00% 20

Las inversiones realizadas por el Grupo en locales arrendados, que no son separables dei
activo arrendado, se amortizan en funcién de su vida 0til que se corresponde con la menor
entre la duracién del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacién cuando
existen evidencias que soportan que la misma se va a producir, y 1a vida econdémica del
activo.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficies o
rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un clemento de inmovilizado
material, s¢ determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacién o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros
del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en
que €sta se produce.

Al cierre del gjercicio, el Grupo ha evaluado la posible existencia de deterioros de valer de los
elementos del inmovilizado material considerando que el valor contable de los activos no

supera el valor recuperable de los mismos.

d)  Arrendamientos v ofras operaciones de caricter similar

E! Grupo clasifica un arrendamiento como financicro cuando de las condiciones econémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que
no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.
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[Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segiin se trate de un elemento del inmovilizado materiai
o intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor
razonable del activo arrendado v el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el calculo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como
gastos del ejercicio en que se incurre en elias.

A los activos reconocidos en ¢l balance consolidado como consecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden

segln su naturaleza.

¢)  Instrumentos financieros

El Grupo unicamente reconoce un instrumento financiero en su balance consolidado cuando
se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestién, conforme a las
disposiciones del mismo.

El Grupo determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance consolidado.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las
siguientes categorias:

a)  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
b)  Activos financieros disponibles para la venta

Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: aclivos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y
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b} Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, v que no se negocian en un mercado activo. No
incluyen aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de intercs
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, ciyo importe se
espera pagar en el corlo plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante o anterior, los créditos y débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continiian valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubicran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, sc ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros v ¢l valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.
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La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2015, se ha estimado
en funcidn del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Activos v pasivos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de [as categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurricr en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financicro causa baja del balance
consolidado o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

1.as inversiones en instrumentes de patrimonio cuyo valor razonable no sc puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,

Al cierre del ejercicio se cfectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva dc que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasionandose:

a)  Fn el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o refraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b)  Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su costc o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida ¢n la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el
valor razonable al cierre dej ¢jercicio.
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En el momento en que existc una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa ¢l valer razonable, la correccién valorativa
reconocida en gjercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula de acuerde con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y ascciadas, y no se revierte la correccidén valorativa
reconocida en gjercicios anteriores.

Reeclasificacion de activos financieros

Los activos financieros incluidos inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar 0 a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no pueden ser
reclasificados a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al
activo como inversion en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Baja de activos financieres

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que &sta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financicro sc da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contrapreslacidn pagada, inchuidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier active cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio en que tiene lugar.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
gencrados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando cl valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos cfectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicidn.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas vy recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable v el importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacidn del servicio. En caso de fianzas eniregadas y
recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su coniravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio de contado vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio
medio de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generadas al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
gjercicio en ¢l que surgen,

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico, se mantienen valoradas aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaccién. La valoracion asf obtenida, no puede exceder, al
cierre del ejercicio, del importe recuperable en ese momento, aplicando a este valor, si fuera
necesario, ¢l tipo de cambio de cierre; es decir, de la fecha a la que sc refieren las cuentas
anuales consolidadas.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, sc valoran
aplicando el tipo de cambio de ia fecha de determinacién del valor razonable, esto es al cierre
del ejercicio.
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¢)  Impuestos sobre beneficios

Fl Grupo esta sujeto al régimen especial de consolidacion fiscal, en consecuencia, ¢l gasto por
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio sc calcula sobre el resuitado consolidado, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
Balance de Situacién Conselidado adjunto.

El Impuesto sobre bencficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcion de donde se encueniran
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impucsto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cucnta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, seglin corresponda.

Activos por impuesto diferido s¢ reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidén de estos
activos.

En cada cierre de balance consolidado se analiza el valor contable de los activos por
impuestos diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que
existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los
activos por impuestos diferidos no registrados en ¢l balance consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad Dominante es la cabecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por FEuroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, 5.A;
Euroconsult, S.A.; Andlisis y Contro! de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Buroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
fnstituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.
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h) Ingresosy gastos

[.os ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ¢llos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido €l
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
cstimado de forma fiable, se reconocen ingresos solo cn la cuantia en que los gastos

reconocidos se consideren recuperables.

i) Provisiones v eontingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance de situacion
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisidn se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningin
tipe de descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i) Combinaciones de negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicion de una combinacién de negocios procedente de una fusion
0 escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una
sociedad, regisira la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, €n
su caso, la diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion
de negocios.

El exceso, en la fecha de adquisicidn, del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, se reconoce como un fondo de comercio.

Cuando el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
resulta superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabiliza cn la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.
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Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se ha producido la combinacién de negocios no se
pudiese concluir el proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicion, Jas
cuentas anuales se elaboraran utilizando valores provisionales.

Los valores provisionales son ajustados en el periodo necesatio para obtener la informacion
requerida para completar la contabilizacién inicial. Dicho periodo en ningtn caso sera
superior a un afio desde la fecha de la adquisicién.

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales unicamente incorporan informacién
relativa a los hechos vy circunstancias que existian en la fecha de adquisicién que, de haber
sido conocidos, hubieran afectado los impertes reconocidos en dicha fecha.

Los ajustes que se reconocen para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma
retroactiva, es decir, de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarian de

haber tenido inicialmente la informacidn que se incorpora.

k) Negocios conjuntos

El Grupo registra en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcion de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos
incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estén
bajo su control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo reconoce en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos en relacién con su participacién.

En el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo se integra
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas que corresponden al Grupo en
funcion de su porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados que pudieran existir por transacciones entre sociedades del
Grupo v el negocio conjunto, se eliminan en proporcién a la participacion que corresponde a
fa sociedad del Grupo. También son objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

1)  Transacciones entre partes vinculadas

Con carcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la
realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.
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m) Activos no corrientcs mantenidos para la venta

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable se recuperard
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, siempre que,
ademads, se cumplan los siguientes requisitos:

- El activo esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata y su venta
cs altamente probable, porque concurren las siguientes circunstancias:

- El Grupo estd comprometido por un plan para vender el activo y ha iiciado un
programa para encontrar comprador y completar el plan.

- La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacion con su
valor razonable actual.

- Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la focha de clasificacion del
activo como mantenido para la venta.

- Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser refirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en el momento de su
clasificacién en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su valor razonable
menos los costes estimados de venta.

Para la determinacién del valor contable en el momento de la reclasificacion, se determina el
deterioro del valor en ese momento y se registra, si procede, una correccion valorativa por
deterioro de ese activo.

Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no se
amortiza, dotandose, en su caso, las opartunas correcciones valorativas de forma que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificade como mantenido para la
venta se reclasifica en la partida del balance que corresponde a su naturaleza y sc valora por el
menor importe, en la fecha en que procede la reclasificacion, entre su valor contable anterior a
su calificacién como activo no corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones
y correcciones de valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como
mantenido para la venta, y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la
partida de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que corresponda a su naturaleza.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientcs mantenidos para la
venta, asf como su reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de
existir, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, salvo cuando procede registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los critcrios aplicables con caricter general
a los activos en sus normas especificas.
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n) Estados de flujos de efectivo

En los cstados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financicres, que forman parte de la
gestién normal de la tesorerfa del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un tiesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversioncs a plaze inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, engjenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en e! efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detaile de los movimientos de los distintos fondos de comercio de consolidacion, en el
gjercicio 2015, es el siguiente:

Proes Consultores, S.A. - 1.867.048,58 1.897.048,58

Sl 1,897.048,58 T 1.897.048,58

El fondo de comercio de consolidacién ha surgido en julio de 2015 como consecuencia de la
adquisicion del 51% de Proes Consultores, S.A., tal y como se indica en la Nota 3c.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que al 31 de diciembre de
2015 no corresponde realizar un deterioro en el fondo de comercio de consolidacién de Proes
Consultores, S.A. teniendo en cuenta la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la misma, procedente de las actividades ordinarias.
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NOTA 6. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de Diciembre de 2015, es el siguiente en euros:

Euroconsult, S.A.
Vigiconsult, S.A.
Euroconsult Catalunya, S.A.
Euroconsult Norte, S.A.

Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A.
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, 8.A.

Proes Consultores, S.A.

Proyectos y Estructuras Espectales, S.AS.

Euroconsult Middle East, S.A.

0.C.T.E - Operagoes de Controlo Téenico ¢ de

Engenharia, Unipessoal Lda

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Lida

Eurorcad, Gmbl

Furorva, Lida

Euroconsuit 1.5,
Euroconsult Agencia Chile
ECM Benatov, 8A de CV
Euroconsult Polska
Furoconsult Rumania
Euroconsult Qatar

A-Leo Consult México, SA de CV
Euroconsult KSA Bahlaiwa
Euroconsult 1TR Ltd

Road Data UK, Lid
Euroconsult Omén (3ranch)

0,85%
0,01%
1,10%
1,09%
0,17%
10,00%
49,00%
49.00%
49,43%

0,85%
1,71%
0,17%
48,09%
0,85%
0,85%
0.84%
0.85%
0,85%
0,85%
49,43%
40,51%
0,85%
20,68%
0,85%

102.072,44
15,06
9.707,78
11.055,45
6.084.15
64.890,01
1.374.288,38
24.062,56
109.383,11

67,52
(17.622.15)
36,70
620.728.95
(4.231,33)
7.365,82
5.032,02
421,39
(600,56)
368,06

2.995.76
0,11
2,81

T 2,322.124,03 0

(4.421,04)
(32.95)
(3.478,48)
(2.628,71)
330,57
(33.175,65)
343.042,99
(3.149,23)
(4.242,30)

(3.758,09)
(5,06)
(234.586,27)
(2.622,67)
2.724,45
2.379.70
(1.109,92)
(807,22)
(55,65)
47.637,45
(436,91)
(99,48)

'101.505,55

§7.631,40
(17.88)
6.229,30
8.426,74
6.414,72
31.714,36
1.717.331,37
20913,33
105.140,81

67,52
(21.380,24)
31,64
392.142,68
(6.854,00)
10.090,27
7.411,72
(688,53)
(1.407,78)
312,41
50.633,21
(436,79)
(56,67)

2.423.629,58

] detalle del valor de la participacién de socios minoritarios cn los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de Diciembre de 2014, es el siguiente en euros:

Furoconsult, S.A.
Euroconsuli Catalunya, S.A.
Furoconsult Norte, 5.A.

INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A.

Luroeonsulf Middle East, S.A.

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda

Lurorva, l.ida

0,85%
1.10%
1,09%
10.00%
49,43%
1,71%
48,09%

129.188.80
11,998,25
12.845.08
93.026,42

151.601,41

(11.819,70}

358.647,57

©85,491,83

(27.116,36)
(2.,290,48)
(1.793,64)

(28.136,41)

(82.218,30)
(5.802,45)

285.637,90

o 38.280,26 EERIEY

102.072.44
9.707,78
11.055,45
64.850,01
109.383,11
{17.622,15)
644.285,47

923,772,09
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NOTA 7. CAMBIOS EN PORCENTAJE_DE PARTICIPACION EN LAS
SOCIEDADES DEL GRUPO

Durante el ejercicio 2015, asi como durante el ejercicio 2014, no se han producido variaciones
en los porcentajes de participacion en sociedades del grupo que hayan supucsto cambios en la
tenencia del control.

NOTA 8. NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo participa en los siguientcs negocios conjuntos:

UTE 90 FUROQCONSULT - EUROQ CATALUNYA 100,00%
UTE 91 CURO - I[CYFSA 70,00%
UTE 92 EUROCONSULT - GEOCONSULT 50,00%
UTE 430 EURO - INHA - VIGT 100,00%
UTE 306 EUROCONSULT - GEOCONSULT 50,00%
UTE 507 TV INGENIERIA - ING. CASTELLON - EUROCONSULT 50,00%
UTE 309 EUROCONSULT - ING, Y CONTRCL 30,00%
UTE 515 EASA - IMASCONTROL 100,00%
LI 516 EUROCONSULT - VIGICONSULT 70,00%
UTE 518 VIGI - FUROCONSULT - GEOCONSULT 11 63,00%
UTE 525 EASA - EUROCONSULT - INOCSA 30,00%
UTE 532 VIGI - EUROCONSULT - GEOCONSULT I 70,00%
UTE 533 EASA - BUROCONSULT 100,00%
UTE 535 EASA - EUROCONSULT 11 100,00%
UTE 541 EUROCONSULT - EUROCONSUTL NORTE TV 100,00%
UTE 542 TOLOSA - HERNIALD 50,00%
UTE 543 PAYMA COTAS - EUROCONSULT i 50,00%
UTE 547 EUROCONSULT - EUROCONSULT NORTE VI 100,00%
UTE 548 EASA - SONDEAL 5(,00%
UTEL 549 PAYMA COTAS - EURCCONSULT - ICYFSA 40,00%
UTE 550 AYESA - EUROCONSULT 50,00%
UTE 551 EUROCONSULT - AYESA 50,00%
UTE 553 CUROQCONSULT - INGIOPSA L 50,00%
UTE 556 PAYMA COTAS - CUROCONSULT II1 50,00%
UTE 557 EUROCONSULT - Z¥YP - PROES 45,00%
UTE 558 GETINSA - PAYMA - EUROCONSULT 50,00%
UTE GEQCONSULT - EUROQCONSULT - IPES 30,00%
UTE INTEMAC - CUROCONSULT M-404 50,00%
UTE EUROCONSULT - ATI CONSULTORES 50,00%
UTE BUREAL; - EURQCONSULT - CEMAT 35,00%
UTE PROSER - EUROCONSULT - MK 40,00%
UTE SAITEC - EUROCONSULT 50,00%
UTE BEURQCONSULT - GEOCISA 30,00%
UTE EURCCONSULT - PRODIEX - AMBLING 50,00%
UTE CPS - PROINTEC - EUROCONSULT 33,00%
UTE GETINSA - PAYMA COTAS - EUROCONSULT 50,00%
UTE INSER{CO - VIGICONSULT - EUROCONSULT 40,00%
UTE VIGICONSULT - INSERCO - EUROCONSULT 40,00%
UTH EASA - GEOPRIN - EUROCONSULT 50,00%

UTE 032 IREP - VIGICONSULT 40,00%
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UTE SETI VIGICONSULT 50,00%

UTE MUROS PAXAREIRAS 50,00%

UTE V1A ARTABRA 50,00%

UTE 505 EUROCONSULT CATALUNYA - APPLUS 50,00%

UTE 545 EUROCONSULT CATALUNYA REVENTOS 50,00%

UTE 552 DOPEC - EUROCCONSULT CATA - 1DP 33,33%

UTE 538 ANOYA X - INEMA 33.00%

UTE 539 EURO GEOTECNIA - SONDEQ Y ANCLAIE - INEMA 33,00%

UTE 540 EURO GEQTECNIA - SCNDEO Y ANCLAIJE INEMA TI 33,00%

UUTE 524 PROES - EUROCONSULT N'T’ 100,00%
UTE 534 PROES - EUROCONSULT NT 100,00%
UTE 554 111 CURVIA 80,00%

UTE 555 EUROCONSULT NT - PROES 100,00%
UTE EUROCONSULTNT - GYA 50,00%
UTE IV SCRIM 40,00%
UTE LA ROCHE - PROES 60,00%
UTE GARRIGUES - LA ROCHE - PROES 33,060%
UTE PROES - INCOSA 50,00%
UTE MINO 30,00%
UTE APPLUS - RINCONADA 50.00%
UTE PROES - AVANTGARDE 89,00%
UTE PROES BAHIA DE ALGECIRAS 50,00%
UTE SIMULADOR APBA 30,00%
UTE ZYP INGEQO PROES 30,00%
CONBORCIO 436 EPSALABCC 50,00%
CONSORCIO 442 EPSA LABRCO 50,00%
CONSORCIO 406 SUPERVISOR TOCACHE 50,00%
CONSORCIO 409 BELLAVISTA 20,00%
CONSORCIO 424 HOSPITALARIO SAN MARTIN 50,00%
CONSORCIO 427 VIAL QOSQO 48,00%
CONSORCIO 429 PARQUES LIMA 50,00%
CONSORCIO 431 PUERTO BERMUDEZ 50,00%
CONSORCIO 432 HOSPITAL AYACUCHO 20,00%
CONSORCIO PLANHO 50,00%
CONSORCIO 414 FONADE 29,50%
CONSORCIC 419 SOACHA 50,00%
CONSORCIO 433 RUTAS DEL LAO 90,00%

Las partidas mas significativas de los negocios conjuntos de empresas que se encuentran
integrados al 31 de diciembre de 2015, en la proporcion de su participacion, se muestran en la
siguiente tabla:

2015
Deudores comercizles v otras cuentas a cobrar 934.978,97
Tesoreria 657.209,54
Acreedores comerciales y otras cucntas a pagar {1.117.116,08)
Importe ncto de la cifra de negocios 2.067.467.62
Aprovisionamientos {1.123.722,00)

Resultado 82.967,83
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NOTA 9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:
Terrenos y construcciones
Instalaciones téenicas y otro

278.185,61

278.185,61

inmovilizado material 32.193.068,33  1,502.198,18 841.973,07  (1.920.364,74) 32.616.874,84
'32.471.253,94 ¢ 1.502.198,18 -7 841.973,07 1 (1.920.364,74) 32.895.060,45 -

Amortizacion Acumuolada:

Construcciones {155.644,66) - (5.343,44) - {168.988.10)

instalaciones téenicas y otro

inmovilizado material (20.744.536,67)  (1.231.322,39) (2.043.47635)  1.621.888,11 (22.397.447,30)
T (20.904.181,33) ' (1.231.322,39) - (2.052.819,79) - 1.621.888,11 " (22.566.435,40)

Deterioros de valor (14.100,69) - - - (14.100,69)

Instalaciones Iécnicas y otro

inmovilizado material {14,100,69) - - - (14.100,69)

Inmovilizado Material, Neto ~~ 11.552.971,02  270.875,79 “* (1.210.846,72) *  (298.476,63) ~ 10.314.524,36 -

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es el siguiente:

Coste:
Terrenos y construceiones
Instalacioncs técnicas ¥ ofro

278.185,61

278.185,61

inmovilizado material 25.054.908,16  6.426.174,58 (342,966,62)  1.054952,21  32.193.068,33
25333.093,77 C 6.426174,58 *°(342.966,62) - 1.054.952,21 - 32.471.253,94 -

Amortizacion Acomulada;:

Construcciones {150.301,22} {9.343,44) - - {159.644,66)

Instalaciones técnicas y olro

inmovilizado malerial (17.477.189,59)  (1.547.361,37) 270.887,60  (1.990.873,31) (20.744.536,67)
U (17.627.490,81) (1.556.704,81) - °270.887,60 - (1.990.873,31) “(20.904.181,33)

Detericros de valor {14.100,69) - - - (14.100,69)

Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material {(14.100,69) - - - (14.100,69)

Inmovilizado Material, Neto - 7.691.502,27 - 4.869.469,77 ** **(72.079,02) "+ (935.921,10) "~ 11.552.971,92 *-
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Los traspasos del ejercicio 2014 por importe de 1.054.952,21 euros corresponden con los
traspasos de elementos clasificados bajo el epigrafe de activos no corrientes mantenidos para
la venta, tal v como se indica en la Nota 21.

El resultado obtenido en el ejercicio 2015 por la ecnajenacion de elementos de inmovilizado
material ha arrojado unas pérdidas de 49.467,67 euros. En el gjercicio anterior se produjo un
beneficio de 39.920,10 euros por este mismo concepto.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra g continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Construcciones - -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 14.167.319,02 11.950.999,85
Total * 0t i R g g 0 " 11.950.099,85

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacién y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningan tipo de gravamen.

El Grupo tiene formalizadas poiizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pélizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El resultado obtenido en el ¢jercicio 2015 por la enajenacién de elementos de inmovilizado
material ha arrojado unas pérdidas de 49.467,67 euros. En el ejercicio anterior se produjo un

beneficio de 39.920,10 euros por este mismo concepto.

Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol es
el siguiente:

Construccioncs - - - - - -
Instalaciones lécnicas y

otro inmovilizado

maicrial 5.686.831,07 (1.741,380,02) 3.945451.04  5.825.176,54 (2.047.851,63) 3.777.3249

Total 7S 686.831,07 (1. 741.380,02) - 3.945.451,04 - 5.825.176,54 ~(2.047.851,63) - 3.777.324,91
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NOTA 10. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Ll detallc y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del cjercicio 2015 es el siguiente:

Coste:
Investigacion y desarrollo 6.233.318,07 4,553.,036,89 1.717.901,57 - 12.504.256,53
Otrop inmovilizado intangible 2.749.23545 1.002.250,80 168.719,11 (173.874,32)  3.746.331,03

808255357 | 5.555287,69  1.886.620,68 ' (173.874,32)  16.250.587,56

Amortizacién Acumulada:
Investigacion y desarrollo (1.057.359,71) (3.346.241,42) {957.908,39) (5.361.509,51)
Otro inmovilizado intangible {2.210.764,58) (496.905,69) (236.485,75) 163.900,84  {2.780.255,17)

(3.268.12429) (3.843.147,10) - (1.194.394;13) ' 163.900,84 . (8.141.764,68) -

Inmovilizado Intangible, Neto =~~~ 5.71442923 171214059 69222655 - (0.97348) ~ 8.108.822,88

Tl detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2014 es ¢l siguiente:

Coste:
Investigacion y desarrollo 5.433.169,71  2.065.530,78 - {1.265.778242) 623331807
Otro inmovilizado intangibie 2.578.862,21 171.577,59 (1.204,33) - 2.749.235,45

CUU8.012.03192 223750837 0 (1.204,35) (L.265.782,42)  8.982.553,52

Amortizacion Acumulada:

[nvestigacion y desarrolto {645.225,35) (412.134,36) - - (L.037.359,71)

Otro inmovilizado intangible (2.004.230,17)  (206.889,22) 354,81 - (2.210.764,58)
U (2.649.45552)  (619.023,58) - U3S481 LU0 (3.268.124.09)

Inmovilizade [ntangible, Neto ~*~ '5.362.576,40 ' 1.618.484,79 " (849,54) " (1.265.782,42) ' 5.714.42923

Durante el ejercicio 2015 se ha registrado 1.708.070,91 euros (1.962.058,94 euros en cl
cjercicio anterior) en el epigrafe “trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene deudas con el CDTI y diversos ministerios
por importe de 5.580.205,40 euros (4.016.733,20 curos al 31 de diciembre de 2014) que
financian proyectos de investigacién y desarrollo, tal y como se indica en la Nota 13. Las
subvenciones por tipo de interés relacionadas con estos préstamos se detallan en la Nota 18.
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Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por cpigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, estaban totalmente amortizados y cn uso, se muestra a continuacion, con indicacién de
su valor de coste, en euros:

Investigacién y desarrollo 178.360,40 -
Otro inmovilizado intangible 2.085.768,39 1.890.310,52

QOtra informacion:

El detaile de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse
fuera del territorio espafiol o que estdn relacionadas con inversiones situadas fuera del
territorio espafiol, es el siguiente:

Otro inmovilizado infangible 189.509,61 (1.800,90) 188.108,71 198.045,78 {1.637.635) 196.408,13

Total T ge onm et L (180090) © ISS.108,71 T 198.04578  (L637,65)  196.408,13

NOTA 11. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

11.1) Arrendamientos financieros

£l Grupo ha financiado compras de inmovilizado mediante arrendamiento financiero segin el
siguiente detalle al 31 de diciembre 2015:

Equipos para procese de informacién - §1.093,14

Total 177" S D e L e e s e e S 81.093,14
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El Grupo tenia compras de inmovilizado financiadas mediante arrendamiento financiero
segtin el siguicnte detalle al 31 de diciembre 2014

Equipos para proceso de informacion 19,583,33 182.000,48

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de los vencimientos futuros cs el siguiente;

1 afio 66.847,74 126.825,00
Entre 1y 5 afios 14.245,40 35.175,48
+ 5 afios - -

ot 182.000,48

11.2) Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 en concepto de atrendamiento operativo ha
ascendido a 3.083.150,07 euros (2.143.445,88 euros en el ejercicio anterior). Este importe se
corresponde fundamentalmente con el alquiler de tas oficinas de las distintas delegaciones que
posee el Grupo, asi como de arrendamiento de vehiculos para el correcto desarrollo de su
actividad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pagos futuros minimos comprometidos
correspondientes a los arrendamientos operativos no cancelables se detallan a continuacidén,

€11 CUros:

A 1 afio 2.041.164,17 1.669.556,97
De 1 a5 afios 4.506.573,35 448251233
Mis de 5 afios 258,755,30 305.890,03

Total arrendammientos 5T I T g g gg gt 6.457.959,33
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NOTA 12. ACTIVOS FINANCIEROS

)

El detalle de activos financieros a largo plazo es el signiente, en euros:

Activos disponibles parza la

venta 99.600,00 - - -
Préstameos y partidas a

cobrar (Nota 8.2) - - 333.781,72 316.49923
Total v T 99.600,00 T LT 533,781,721 316.499,23

99.600,00

533.781,72  316.499,23

633.381,72 7 316,499,23

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente, en euros:

Actives a valor
razonable con cambios
en pérdidas v

ganancias: - - 3.259.258,01  2.247.867,92  3.259.258.01  2.247.867,92

- Efective v olros activos

iiquidos (Nota 3X) - - 3.259238.01 2.247.867,92 3.259.258,01 2.247.867,92
Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento - 38.900,00 - - - 88.960,00
Préstamos y partidas a

cobrar {Nota XX) - - 33.611.817.40 22.028,311,10 33.611.817,40 22.028.311,10
Tatal © 0 288,900,600 © 36.871.075,41 24.276.179,02  36.871.075,41 - 24.365.079,02

12.1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Caja
Cuentas corrientes

339.124,64
2.920.133,37

INNN3,250,258,00 L

206.839,24
2.041.028,68

2.247.867,92




Cuentas Anuales Consolidadas de Euroconsult Engineering Consulting Group S.4. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2013, 54

E! rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios a corto plazo.
Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor
contabilizado.

12.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales 70T T TS e o

Clientes con empresas asociadas y negocios

Conjuntos - 644.951,58 - 541.469,44
Clientes tcreeros - 31.829,137.47 - 21.408.360,36
Total créditos por operaciones comerciales =1 I 32.474.089,05 5 L 21.949.829,80 -
Créditos por operaciones no comerciales ~ =0

Deudores - 149.590,51 - -
Créditos al presonal 37.474,50 - - -
Cuenta corriente con partes vinculadas - 326.962,88 - -
Créditos a terceros - 281.711,48

Imposiciones - 30.000,00 -
Flanzasg y depasitos 496,307,22 200.243,95 316.499.23 48.162,63
(iras inversiones financieras - 129,219,53 - 30.318,67
Total créditos por operaciones no comerciales - - 53378172~ 1I37.72835 - . 31649923 78.481,30 -

Los saldos deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados per
riesgos de insolvencia, segiin el detalle adjunto:

Saldo fnieial oL T I 3 0T 4T1,64) T (3.192.468,68)
Cotrecciones por detetioro (594.109,43) (583.908,63)
Reversiones de deterioro 429.115,35 704.905,67
Saldo' final i e e D T (3.236.465,72) Lo .(3.071.471,.64)

12.3) Otra informacién relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante los ejercicios 2015 ni 2014,
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b) Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio
2015 es el siguiente:

Inversiones financieras 988.137,84 - - - - 59590722  1.584.045,06
Odros aclivos financieros 129.219,53 - - - - 99.600,00 228.819.53
Cuenta corriente con

partes vinculadas 326.562.88 - - - - - 326.962,88
Créditos a terceros 281.711,48 - - - - - 281.711,48
Imposiciones 50.000,00 - - - - - 50.000,00
Fianzas y depdsitos 200,243,595 - - - - 49630722 696.551,17

Deundores comerciales y

ofras cuentas a cobrar 32.623.679.56 37.474,50 - - - - 32.601.154,06
Clientcs con empresas

asociadas y negocios

comjuntos 644.951,58 - - - - - 644.951,58
Clicntes terceros 31.829.13747 - - - - - 31.825.13747
Deudores 149.590,51 . - . - - 149.590,51
Personal - 3747450 - - - - 37.474,50
Total T 3361L817,40 © 37.474,50 Lol U 59590722 734.245.199,12°

El detalle de los vencimientos de fos instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio
2014 es el siguiente:

Inversiones financieras 167.381,30 - - - - 316.499.23 483.880,53
Fianzas y deposilos 48.162,63 - - - - 31649923 164.661,86
Otras inversiones

financicras 119.218,67 - - - - - 119.218,67

Deudores comerciales ¥

otras cuentas a cobrar 21.949.829,80 - - - - - 21.949.829,80
Clienles con empresas

asociadas y negocios

conjuntos 541.469,44 - - - - - 541.46%,44
Clientes terccros 21.408.360,36 - - - - - 21.408.360,36

1

©316,499,23 22.433.710,33
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NOTA 13. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a
pagar (Nota 13.1) 17.025.803,98 12.992.471,85 4.964.130,27 3.784.832,72 21.989.934,25 16.777.304,57

Total T 17.025.803,98 © 12.992.471,85 - 4.964.13027 1 3.784.832,72  21.989.934,25 * 16.777.304,57

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, cs el siguiente:

Diébitos y partidas a pagar
(Nota 13.1) 6.367.017,40 5.205.81328 10.023.028,96 6.509.113,49 16.390.046,36 11.714.926,77

Total ~ 0 TR 26 017,40 15.205.813,28 ©10.023.028,96 © 6.509.113,49 - 16.390.046,36 11.714.926,77

13.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 v 2014, se indica a continuacion, euros:

Por eperaciones comerciales: T e s

Provecedores - 5.626.187,32 - 2.830.720,57
Proveedores empresas asociadas y

negocios conjuntos - 260.565,46 - 350,388,775
Acreedores - (221.752,80) - 1.919.044,67
Anticipo de clientes - 1.403.320,70 - -

Total saldos por operaciones

- 5.100.153,99

comereiales -l D 7068320,63 :

Por 6pera¢innés 10 comepcialess S c T R I L e
Deudas con enlidades de crédito 17.025.803,9% 6.367.017,40 12,992 471,85 5.205.813,28
Deuda financiera con partes vinculadas 300.000,00 710,008,596 - 622.680,58
Otras deudas financicras 4.400.083,81 1.629.368.83 3.761.994,26 713.783,39
Proveedores de inmovilizado 241.208,00 - - -
Fianzas recibidas 22.838,46 - 22,838,406 -
Préstamos y otras deadas - 57U 21,980.934,25 1 U 8.706.395,18 < 16.777.304,57 1 6.542.277,25
Personal {remuneraciones pendientes de

page} - 615.330,55 - 72.495,53

Total saldos por operaciones o i "I

comerciales 21.989.934.25 032172873 UL 1607730457 T 6.614.772,78

Total Débitos y partidas a pagar =~~~ 21,980.934.25 " 16.390.046,36 1 16.777.304,57 " 11.714.926,77
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13.1.1) Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 20315, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente;

Préstamos 438.413,75
Arrendamientos Tinancieros 67.047.74
Polizas de crédito 5.110.105,99
Efectos descontados 672.281,14
Deudas por intereses 79.168,78

T 6.367.017,40

17.011.558,58
14,245,40

H T 17.025.803,98

17.449.972,33
81.253,14
3.110,105,59
672.281,14
79.168,78

T 3.392.821,38

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente;

Préstamaos 4,185, 747,31
Arrendamientos financieros 126.825,00
Polizas de crédite -
Efectos descontados 893.240,977

Deudas por intereses -

5.205.813,28

Préstamos

12.937.296,37
55.17548

t12.992.471,85

17.123.043,68

893.240,97

7 18.016.284,65 -

Con fecha 8 de agosto de 2013 la Sociedad Dominante y otras sociedades nacionales del
Grupo firmaron con sus entidades financieras acreedoras un acuerdo de novacién de la deuda
corporativa y de algunas de sus sociedades filiales, ante ¢l gue responden de forma solidaria.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se ha firmado un contrato de novacién modificativa no
extintiva que sustituye al anterior y que incorpora nuevos plazos de amortizacion.

Las principales caracteristicas son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 curos de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021, Devenga intereses pagaderos
semesiralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses mas un 2,00% durante ios dos

primeros afios y 2,50% hasta el veacimiento final.

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
limite de 800.000 euros, de plazo de duracién de un afio, prorrogables automdticamente
de forma anual hasta un maximo de 5 afios. Devengan intereses a un tipo variable de

Turibor a 6 meses mas un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un maximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracidn de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un maximo de 5 afios.
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La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actiia como garante
de la deuda en el mencionado contrato de financiacion.

La deuda financicra contiene estipulaciones financieras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacién establece, entre otros, el cumplimiento de determinadas cldusulas
estandar como son el mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del
reembeolso del principal v pago de intereses, comisiones y gastos y una serie de limitaciones
para evitar que la viabilidad del proyecto pudiera verse afectada. Al cierre del ejercicio se
cumplen todas las obligaciones dec los contratos de financiacién novados anteriormente
descritos.

El Grupo periodifica los gastos por conisiones del préstamo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originalmente a 168.924,56 curos cuya
naturaleza es deudora como menor importe del préstamo y a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierre del ejercicio 2015 ascendian a 123.551,10 euros.

El Grupo ha dividido entre sus sociedades los importes de los préstamos, lineas de descuento
y factoring v lineas de avales en funcién de los contratos originales bilaterales entre cada

sociedad del Grupo y entidad financiera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013,

Pdélizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad Dominante junto con otras sociedades
nacionales del Grupo han firmado una linea de financiacion sindicada con distintas entidades
financieras por un maximo de 1.956.000,00 curos y con una duracién inicial de un afio
prorrogable automaticamente de forma anual hasta un méaximo de cinco afios. Dicha linea de

circulante devenga intereses pagaderos semestralmente a un tipo de Euribor a seis meses mas
un 2,5%.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas asciende a 1.956.000,00 euros al 31 de
diciembre del 2015.

Adicionalmente el Grupo mantiene un saldo dispuesto bajo otras lineas de crédito distintas a
la anteriormente indicada por importe de 3.154.105,99 euros al 31 de diciembre de 2015.

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene pdlizas de descuento de efectos, incluidas en el
contrato de 22 de octubre de 2015, cuyo importe dispuesto asciende a 433.169,45 euros
(893.240,97 curos en ¢l gjercicio anterior).

Adicionalmente el Grupo mantiene un saldo dispuesto bajo pélizas de descuento de efectos
distintas a la anteriormente indicada por importe de 239.111,69 euros.
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Avales

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene formalizados avales en diversas entidades de
crédito v aseguradoras, en garantia fundamentalmente de licitacion y ejecucion de sus
actividades, por importe de 8.029.737,25 euros (6.480.540,00 euros en el ejercicio 2014).

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2017 337.528,96
2018 3.548.562,20
2019 4.206.621,58
2020 4.209.602,79
2021 4.723.488,05

*117.025.803,98

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
egjercicio anterior es el signiente:

2016 4.157.695,52
2017 4.299.127,17
2018 4.535.649,16

C e 12.992.471,85
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13.1.2) Otras deudas financieras a largo v corto plazo

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 es la siguiente, en euros:

Ministerio de Ind., Ener. Y Tur. (Provecto iGreen) - 597.517,20 597.517,20
CDTI (Proyecto Firetunnel} 196.197,05 36.904,00 233.101,05
CDTI {Proyeeto Heotrav) 384.844.87 71.254,00 456.098,87
CDTI {Proyecto Canalctas) 160.253,80 35.432,00 225.683,80
Ministerio de Cicncia e Innovacidn (Proyecto Drenabilidad) 84.024,04 10.934,23 94.958,27
CDTI {Proyecto Segustrue) 216.651,04 61.346,00 277.997,04
CDTI {Proyecto SMA) 174,980,65 38.356,00 213.336,65
CDTI (Provecto Tuneling) 409.264,24 94.956,00 504.220,24
CDTI (Proyecto Visualise) - 27.666,73 27.666,73
CIYTY (Provecto Interferometria) 271.122.82 - 271.122,82
CDTI (Proyecto Descarrilo) (12.172,04) - (12.172,04)
Ministerio de Clencia ¢ Innovacion {Proyecto Drenabilidad) 144,823,009 18.846,14 163.669,23
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion {Proyecio Dilape) 154.037,00 21.811,20 175.848,20
CDTI {Proyscto Heabi) 236.576,65 44.040,00 280.616,65
CDTI {Proyecto Portsfloat) 285.939.36 66.510,00 352.449.36
CDTI {Proyecto Aredis} 16647534 10.060,00 176.535,34
CDTI (Proyecte Capema) 179.196,04 - 179.196,64
CDTI (Proyecto Fiabilidad) 374.219,35 48.698,00 422.917,55
CDTI (Proyecto Gestion Integral) - 415.196,93 5403047 469,227.40
CDTI (Proyecto GISCART) 108.615,21 34.303,86 142.919,07
CDTI (Proyecto Oplimizacion) 236.790,81 70.502,52 327.283,33
Olras deudas 163.046,76 286.200,48 449,247 24
Total 4.400.083,81 1.629.368,83 6.029.452,64

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 es la siguiente, en euros:

Ministerio de Industria (Proyecto iGreen) 374.563,38 160.542,91 535.106.2%
CDTI {Proyeclo Firetunncl} 222.726,46 - 222.726,46
CIDTI {Proyecto Ecotrav) 435.,759,34 - 435.799,34
CDTI {Proyecto Canaletas} 215.641,23 - 215.641,23
Ministerio de Ciencia e Innovacioén (Proyecto Drenabilidad) 90.527,96 10.934,23 101.462,19
CDTT (Proyecto Segustruc) 302.194,16 61.346,00 363.540,16
CDTI (Proyecto SMA) 205.277,43 38.356,00 243.633,43
CDTI (Proyecio Tunelins) 480.719,08 94.956,00 575.675,08
CDTY (Proyeclo Visualise) 23,938,064 55,234.00 79,172,604
CDTI {Proyecto Interferometria) 259.055,99 - 259.055,99
Ministerio de Ciencia e Innovacion {Proyecto Drenabilidad) 156,033,18 18.846,14 174.879,32
Ministerio de Ciencia e Innovacion {Proyecio Dilape) 167.614,79 21.811,20 185.425,99
CDTI {Proyecto Heabi) 268.165,71 - 268.165,71
CDTI {Proyecto Portsfloat) 285.939.36 66.510,00 352.44%,36
Otras deudas 273.797,54 185.246,91 459.044,45

Total 3.761.994,26 713.783,39 4.475.777,65
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Con fecha 26 de noviembre de 2015 la sociedad dependiente Huroconsult, S.A. ha solicitado
el aplazamiento de la cuota de amortizacién de noviembre de 2015 del préstamo concedido
por el Ministerio de Industria, Energfa y Turismo por importe de 247.410,75 euros de
principal y 17.134,56 euros de intereses, sin que se haya recibido respuesta por parte del
Ministerio a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

De acuerdo al Punto 3, del apartado trigésimo tercero de la Orden de bascs, la presentacion de
la documentacién justificativa de una anualidad conllevard el reintegro total de la ayuda
concedida. Por ello el Grupo ha reclasificado toda la deuda con el Ministerio de Industria,
Energia y Turismo al corto plazo a cierrc del ejercicio 2015.

El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a 31 de diciembre
de 2015:

CDTI (Proyecto Firetunnel} 36.904,00 36.504,00 36.904,00 36.904,00 36.904,00 11.677,05 196,197,035
CDTI (Proyecto Ecotrav) 71.254,00 71.254.00 71.254,00 71.254,00 71.254,00 2857487 384.844,87
CDT1 (Proyecto Canalelas) 3543200 3543200 3543200 35.432,00 35.432,00 13.093,80 190.253,80
Ministerio de Clencia e

Ionovacitn (Proyecto

Drenabilidad) 10.934,23 10.934.23 10.934,23 10.934.23 10.934,.23 26,352 89 §4.024.04
CDTI (Proyecto Segustrucy 61.346,00 61.346,00 61.346,00 61.346.00 61.352,63  (90.085,59) 216.651,04
CDT1 (Provecto SMA) 38.356,00 38.356,00 38.356,00 38.356,00 3835600  (16.799,35) 174.980,65
COTI (Proyecto Tuncling} 94.956,00 54.956,00 94.956,00 094.956,00 94.958,70  (65.518,46) 409.264,24
CDTI {Proyecto

Interferometyia) 2306700 46.134,00 46,134,00 46.134,00 46.134,00 63.519,82 27112282
CDTI (Proyecto Descarrilo) {12.172,04) - - - - - (12.172,064)

Mnisterio de Clencia e

Innovacion (Proyecto

Drenabilidad} 18.846,14 18.846,14 18.846,14 18.846,14 18.846,14 5{).592,36 144 823,09
Ministerio de Cienciae

{nnovacion (Proyecto Dilape) 21.811,20 21.811,20 21.811,20 21.811,20 21.811,20 44.981,00 154.037,00

CDTI (Proyecto Heabi) 44.040,00 44.040,00 44.040,00 44 (40,00 44.040,00 16.376,65 236.576,65
CDTi {Proyecto Portsfloat} 66.510,00 66.510,00 66.510,00 66.510,00 10.899,36 - 285.93%,36
CDTI {Proyecto Aredis} 20.120,00 20.120,00 20.120,00 20.120,00 20.120,00 65.875,34 16647534
CDTI (Proyecto Capena) - 32.570,00 32.570,00 32.570,00 32.570,00 48,916,604 179.196,64

CDTI (Proyecto Fiabilidad) 48.698.00 48.698,00 48.698.00 48.698,00 48.698.00  130.729,55 374.219.55
CDTI (Proyecto (Gestion

Integral) 5403047 5403047 5403047  S403047 5403047 14504458 41519693
CDTI (Proyecto GISCART) 3430386 3430386 3430386  5.703,63 - - 108.615,21
CDTI (Proyecto

Optimizacion) 70.502,52  70.502,52  70.502,5] 4528326 . - 25678081
Otras deudas 12232655 40.720.21 - - - - 163.046,76

Total 861.265,93 R47468,63  B06.748,41 752.928,93 655.340,73  476.331,18  4.400.083,82
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El vencimiento de los otros pasivos financieros no corrientes es el siguiente a 31 de diciembre
de 2014

Ministerio de Industria

{Proyecto iireen) 162.453,38  164.386,57 4772343 - - - 37456338
CDTI (Proyecto Firetumnel) 36.904,00 36.904,00 36.904,00 36.904,00 36.904,00 3520646 222.726,46
CITE (Proyecto Ecotray) 71.254,00 71.254.00 71.254,00 7125400 71.254,00 7952934 43579934
CDTI {Proyecto Canalefas) 35.432,00 35.432.00 35.432.00 35.432.00 3543200 3848123 21564123

Ministerie de Ciencia e
Innovacién (Proyecto

Direnabilidad) 10.934 23 10.934,23 10.934,23 10.934.23 10.934,23 35.856,81 90.527.96
CDTI {Proyecto Segustruc) 61.346,00 61.346,00 61,346,00 61.346,00 6134600 (4.535,84) 30219416
CDTI (Froyecto SMA} 38.356,00 38.356,00 38.356,00 38.356,00 38.356,00 1349743 20527743
CDTI {Proyecto Tunelins) 94.956,00 04.956,00 94.956,00 94.956.00 94.956,00 593908  480.719,08
CDTI (Proyecto Visualise) 27.612,00 - - - - {3.673,36) 23,938,604
CDTI (Proyecio

Interferometria) - 2306700 46.134,00 46,134.00 46.134.00 97,586,990  259.05599

Ministerio de Cisncia e
Innovacian (Proyecto

Dircnahilidad) 18.846,14 18.846,14 18.8460,14 18.846,14 18.846,14 £1.802,48 156.033,18
Ministerio de Ciencia e

Innovacién (Proyecto Dilape} 21.811,20 21.811,20 2181120 21.811,20 21.811.240 58.558,79 167.614,79
CDTI (Proyeclo Heabi} 44 040,00 44,040,030 44.040,00 44.040,00 44 040,00 47.965,71 268.165,71
CDTI (Proyecto Portsfloat) 66.510,00 66.510,00 66.510,00 66.510,00 19.899,36 - 285093936
Otras deudas 273.797,54 - - - - - 27379754
Total . .964.252,49 687.843,14 59424700 54652357 49991293 46921513 3.761.094.26

NOTA _14. INFORMACION SOBRE 10OS APLAZAMIENTOS DY PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL, TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2011, DE 5 DE JULIO

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobietno corporativo, modifica la disposicion
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de lo siguiente respecto de las sociedades del Grupo con domicilio en
territorio nacional:

Periodo medio de pago a proveedores 122,77
Ratio de operaciones pagadas 106,57
Ratio de operaciones pendientes de pago 160,95

Total pagos realizado

‘Total pagos pendiente
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Al ser el ejercicio 2015 ¢l primer ejercicio de aplicacion de la resolucién de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicada en el BOE ci 4 de febrero
de 2016, no sc presenta informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacion,
calificandose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere
a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

NOTA 15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estin expuestas a diferentcs tipos de riesgos financicros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

15.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financicros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y olras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance consolidado, netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y
de su valoracién del entorno econdmico actual,

EL Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién
distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

15.2) Riesgo de liquidez

Las actividades del Grupo estan sometidas a riesgos de liquidez.

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo presta una atencion
permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar la crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracterfsticas. En el ejercicio 2015
debe destacarse el acuerdo de refinanciacién de deuda alcanzado por Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. y otras sociedades del Grupo con sus principales entidades bancarias,
descrita en 1a Nota 13.1.1.

Las principales fuentes de financiacion del Grupo son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021.

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
¢l limite de 800.000 euros, de plazo de duracién de un afio.
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- 1.inea de financiacién sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 euros y con una duracién inicial de un afio prorrogable automaticamente
de forma anual hasta un méximo de cinco afios.

B! Grupo estd sujeto al cumplimiento de una serie de ratios y covenants que, en caso de
incumplimiento, podria suponer causa de vencimiento anticipado. Al cierre del ejercicio se
cumplen todas las obligaciones de los contratos de fmanciacion.

Tal y como se comenta en la Nota 16, y como forma de diversificar sus fuentes de
financiacidn, la Sociedad Dominante cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

15.3) Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipo de cambio de la Sociedad se corresponden, fundamentalmente, a las
operaciones realizadas por fos negocios en el extranjero. El Grupo no ha realizado ninguna
operacion de cobertura de tipo de cambio.

15.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican ¢l valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

15.5) Riesgo de mercado v riesgo pais / politico

El Grupo, a través de sucursales y de diversos consorcios, asi como filiales, opera en pafses
extranjeros, principalmente en México, Brasil, Panama, Colombia, Chile, Perd, Ecuador,
Repuiblica Dominicana, Reino Unido, Irlanda, Rumania, Polonia, Qatar, Alemania, etc. por io
que las operaciones mantenidas a medio y largo plazo cn estas zonas estin logicamente
expuestas a Ia evolucion econdmica y posibles decisiones gubernamentales de dichos paises.

El riesgo por cambios inesperados en los paises podria ocasionar retrasos, ¢ incluso
incobrables en los proyectos que se estan realizando en estos mercados especificos. Sin
embargo, la Direccién estima que no van a surgir deterioros adicionales a los recogidos en las
presentes cuentas anuales consolidadas.
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NOTA 16. FONDOS PROPIOS

16.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Sociedad Dominante est4 representado por
23.680.409,00 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas (3.848.000 euros en el ejercicio 2014 divididas en 19.240.000 acciones de
0,20€ nominales cada una). Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 21 de encro de 2015 la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una ampliacion de
capital mediante la emisién de 2.137.777 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada
una y una prima de emisién de 1,32 euros por accion.

Con fecha 10 de julio de 2015 la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una ampliacién de
capital no dineraria mediante la emisién y canje a los accionistas de la sociedad Proes
Consultores, S.A. de 2.302.632 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una
prima de emision de 1,32 euros por accién.

Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

D* Josefina Vega Calleja 12.675.000,00 53,53% 12.674.927,20 65,88%

1712.675.000,00 - 53,53% 11 12.674.927,20° 65,88% "

El 100% de las acciones de la Sociedad Dominante estian admitidas a cotizacion oficial en el
MAB (Mercado Alternativo Bursatil).

El Grupo posee en autocartera 311.801,73 euros (217.000 acciones valoradas en 1,4389
euros). A cierre de 2014 suponian 315.341,89 euros (223.875 acciones valoradas en 1,4085

euros).

16.2) Prima de Emision

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de la Sociedad
Dominante de los ejercicios 2014 y 2015. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a
los mismos fines que las reserva voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.
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16.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Rescrvas ey el siguiente:

Reserva legal 450.000,00 450.000,00
Reservas voluntarias 969.054,36 1.192.735,31
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.724.991,99) {1.334.282,07)
Reservas en sociedades consolidadas 10.569.027,20 13.269.910,385

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cuai se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo dc reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2015, la Reserva
L.cgal no estaba dotada en su totalidad.

16.4) Dividendes

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, unicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion.

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el importe de las reservas disponibles por
debajo del total de los saldos de investigacién y desarroilo que figuren co el activo del
balance.

Durante el gjercicio 2015 la sociedad Eurotestconsult UK Limited distribuyd dividendos por
importe de 180.000,00 libras esterlinas equivalentes a 250.307,96 euros, de los cuales
125,153,98 euros correspondian a Socios Externos.
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NOTA 17. MONEDA EXTRANJERA

17.1) Diferencias de Conversidn

1.as diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encueniran valorados al tipo de cambio histérico, y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del ejercicio 2015.

El desglose de las diferencias de conversién en sociedades del grupo es el siguiente:

Euroconsult, S.A. 84.818,67 -
Vigiconsult, S.A. - -
AYCOP - Analisis y control de Proyectos, 8.A. - -
Furoconsuli Catalunya, S.A - -
Euroconsult Norte, S.A. - -
Buroconsult Nuevas Teenclogias, S.A. - -
INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural ¥ Medio Ambicnte, S.L. - -
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. -
Proes Consultores, S.A. (2.712,443 -
Proyectos y Estrucluras Especiales, S.AS. {6.234,94) -
Eurgconsult Middle East, 5.A. - -
0.C.T.E - Operagocs de Conixolo Téenico ¢ de Engenbaria, Unipessoal Lda - -

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Lida (23.428,1%) -
Luroroad, GmbH - -
Burorva, Lida (21.403,58) -
Euroconsult U.S, (68.202,34) -
Euroconsull Agencia Chile 20.792.86 -
FCM Benatov, SA de CV 20.827,24 -
Euroconsult Polska {2.354,96} -
Euroconsult Rumania {1.753,34} -
Huroconsult Qatar 6.491.54 -
A-Leo Consult México, SA de CV - -
Euroconsult KSA Bahlaiwa (1.182,19) -
FEuroconsult HR Ltd (777,01} -
Road Data UK, Ltd {5.78) -
Euroconsult Omén {Branch) - -
Eurotesteonsult UK. 42.213,37 -
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El desglose de los activos, cifra de negocios y resultados del ejercicio 2015 para cada una de
las monedas funcionales en que opera el Grupo, distintas al euro, es el que se muestra a
continuacion en la moneda funcional de cada pais:

Racicdudes
Depeadicoles

Arlivng LB 200,51 465070760 38257725 J8L2A7A0 S035A15TY R3IZLEI0A2 JULESE ST G738, 13,04 529967 G3.Y9SES 152 872,13 43.505,51 ALARLEG
Cifra de
Hepocios AM0OTETE 3212851 1UZRETL4Y 2128308 TSA6.19515 409334626 566,151, 58 999 459,61 - ZA76.60 143, 60,68 - F73.759,90

Resmiltado BE50,33 3EB.1VATE 309,285 98 JT6.5348,93  L7S8.36082  (I4A389,35) 281800 35 TIEESUF  LEARSSR 9119308 144,640 14 - 11561345

El desglose de los activos, cifra de negocios y resultados del ¢jercicio 2014 para cada una de
fas monedas funcionales en que opera €l Grupo, distintas al euro, es el que se muestra a
continuacion:

Bovicdades

Bepeadiends
Activas 154087655 433L043,51 4439 965,27 t.E61.615,55 425561344 16OEADR 65 21560960 420,532 28 19,758,553 4814935 8,729,358 43,305,510
g‘:’::zﬁ 210245052 34620767 5 1.39%,365 68 43403300 B 562,61 130D 164,38 B3.475,20 A28, T5d 54 - -
Resultady RIENTIES 026,618, 54 251.652,34 [376. 782,50} 215684781 $56.564 25 {3ER 60,40} EERBEAL] (2838256} T 445 AR

NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del patrimonio nete durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido
el siguiente:

Subvenciones por tipo de interés 586.190,52 - (168.939,98) 417.250,54

R .586.i90,52 B R TP TR S (163.939,98) wUn 417.250,54

Las subvenciones por tipo de interés registradas por ¢l Grupe corresponden al diferencial
entre ¢l tipo de interés cero o “blando™ y el tipo de interés de mercado de los préstamos
recibido por entidades piiblicas descritos en la Nota 13.

De acuerdo a la Consulta 1 del BOICAC n°81/2010 el Grupo traspasa al resultado financiero
del ejercicio el importe correlativo al gasto por interés generado durante el gjercicio.




Crentas Anuales Consolidadas de Buroconsuli Engineering Consulting Group 5.4, y Saciedades Dependientes — Bjercicio 2045 _ .69

Las subvenciones para el desarrollo de proyectos de I+D+ han sido recibido por la sociedad
dependiente Proes Consultores, S.L. y sc transfieren a resultado coincidiendo con la
amortizacion de dichos proyectos, a un 20% anual.

El detalle de las subvenciones registradas por la Sociedad a cierre del ejercicio 2014 ¢s el
siguiente:

Subvenciones por tipo de interés 657.498.30 - (71.307,78) 586.190,52

L e, 498.30 T 1307,78) T 686,190,52

NOTA 19. SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad Dominante cs la cabecera del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacién fiscal previsto en el Capituio VII del Titulo ViI
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por BEuroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, 5.A.;
Euroconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Buroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidredindmica Aplicada, S.A. e
lnstituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.
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El resultado antes de impuestos asi como el gasto por impuesto sobre sociedades distribuido
por sociedades del grupo es el siguiente:

Euroconsull Engineering, Consulting Group, 8.A. (726,173,00) 105.474,95
Furoconsult, S.A. {936.073,89) 413,506,78
Vigiconsult, S.A. (592.381,43) 16592280
AYCOP - Analisis y control de Proyectos, $.A. 26.273,55 (7.368,51)
Euroconsult Catalunya, 8.A. (439.268,22) 122.695,10
Euroconsult Norte, 5.A. {334.725,15) 93.723,04
Buroconsult Nuevas Tecnologias, S.A, 244.916,19 {49.543,15)
INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, 5.L. 122.263,07 {34,400,82)
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. (460.317.27) 128.560,79
Proes Consultores, S.A. 768.611,10 (81.3773%)
Proyectos y Estructuras Hspeciales, S.A.S8. {6.427,00) -
Euroconsult Middle East, 5. A. {11.919,69) 3.337.51
0.C.I'E - Operagoes de Controlo Téenico e de Engenharia, Unipessoal Lda 204,82 {204,82)
Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda (277.432,74) (7.769,93)
Euroroad, GmbH (2.978.36) -
Eurorva, l.tda (368.945,92) -
Huroconsult U,8. (375.346,13) (720,72)
Furoconsult Agencia Chile 438.704,27 (56.053,42)
ECM Benatov, SA de CV 491.218,07 (165.983,57)
Euroconsult Polska (130.471,86} (3.271,37)
Euroconsult Rumania {99.098,68} (62,25}
Euroconsult Qatar - -
A-Leo Consult México, SA de CV - -
Euroconsult KSA Bahlaiwa 113.830,8% -
Curoconsult HR Ltd (53.215,37) -
Road Data UK, Ltd {495,68) -
Euroconsult CGman (Branch) - -
Eurotestconsult [rlanda - -
Burolesteonsuit UK. 194.130,17 {39.767,53}
Agregado R (2.615316,27)  584.997,13 °
Ajustes de consolidacién

Deterioro de participaciones 1.295,431,56 -
Eliminacién de dividendos (125.153,98} -
Otros ajustes de consolidacion {35.575,43) -
Total * - R C(1480.614,12) U 584.997,13

El deterioro de participaciones del ejercicio 2015 corresponden a los deterioros registrados en
la Sociedad Dominante (627.670,36 euros) v en la sociedad dependiente Euroconsult, S.A.
(666.661,20 euros).

Los dividendos del cjercicio 2015 corresponden a la sociedad Eurotestconsuit UK Limited
que distribuyé dividendos a sociedades del Grupo por importe de 90.000,00 libras esterlinas
equivalentes a 125.153,98 euros.
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El resultado antes de impuestos asi como el gasto por impuesto sobre sociedades distribuido
por sociedades del grupo del ejercicio anterior es el siguiente:

Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. {1.986.057.33} 450.970,88

Lurocensult, S.A. (2.517.588.87) 418,333,770

Vigiconsult, 8. A. (867.774,68) 111.917,25

AYCOP - Andlisis y control de Proycetos, S.A. (9.489,27) {12.156,3%)
Luroconsult Catalunya, S.A. {459.487,35} 42,138,065

Huroconsult Norte, S.A. {586.039,51) 164.007,06

Euroconsult Nuevas Tecnologfas, S.A. (335.830,43) 116.408,31

INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L. (80.712,73) {67.600,67)
INHA - Instituto dc Hidrodindmica Aplicada, S.A. (336.166,13) 54.802,09

Evroconsult Middle East, S.A. {170.513,86) 2,738,356

0.CF.E - Operagoes de Controlo Técnico e de Engenharia, Unipessoal Lda - -

Euroconsult Novas Tecnologias do Brasil, Ltda (376.782,60) -

Euroroad, GmbH (732,66} -

EBurorva, I.tda 595.078,95 -

Euroconsult U.S. (347.847.68) (638,10}
Euroconsult Agencia Chile 432.854,48 (123.392,03}
LCM Benatov, SA de CV 382.065,42 (50.515,83)
Furoconsult Polska 3511914 -

Evroconsult Rumania (74.445,83) -

Eurotestconsult Trianda (143,75} -

Eurotestconsult UK. 307.564,05 (79.281,91)
Agregado C(6,396.950,72) - 1.027.711,58

Ajustes de consolidacion

Deterioro de participaciones 1.808.242.76 -

Eliminacion de dividendos {301.731,65} -

Resultado por venta de inmovilizado (17.246,95) -
Resultado por venta de accicnes 32.125.83 -
Oftros ajustes de consolidacion (59.728,09) -
Total “ T 7 (4.935.284,86) - 1L.027.711,58

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacion,
en euros:

Impuestos diferidos actives:

Difercncias temporarias deducibles  4.891.515,00 - 301071695 (1.676.672,17) 622595978
Créditos por Bases imponibles 2.409.444.77 - 1.883.027,87 (1.457.470,33)  2.833.002,31
730138977 TN 4893.744,82 7 (3.134,142,50) 9.060.962,09

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias (1.282.810,25)

L (1.282.810.25)

(241.511,77)  (752.977,20)

(241.511,77) -1 (752.977,20)

535.641,31

(1.741,657,91)

535,641,311 (1.741657.91)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio antetior, se
detalia a continuacion, ¢n curos:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias deducibles  3.363.269,70 1.528.645,30 - - 4,891.915,00

Créditos por Bases imponibles 2.987.258,41 390.033,67 - (967.847,31)  2.405.444,77
C6.350.528,11°1L018.67897 L (967.847,31) 1 7.301.389,77

Impuoestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias (1.335.5342.16) (232,842,177} 95.337.67 194.036,4F  (1.282.810,25)

TUU(L339.542,16) ¢ (232.842,17) '95.537,67 1 194.036,41  (1.282.810,.25) -

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de aplicacion a partir
del 1 de enero de 2015, reduce el tipo de gravamen general del 30% al 25%. A su vez la
Disposicién transitoria 34 de dicha Ley establece que este cambio de gravamen se hara de
forma paulatina, siendo para el ejercicio 2015 del 28% y para los ejercicios de 2016 en
adelante del 25%.

Esta situacidn ha provocado que el Grupo haya ajustado a 31 de diciembre de 2014 sus
activos y pasivos por impuesto diferido en funcién de los ejercicios en los que irdn
revirtiendo.

Este ajuste ha provocado un gasto a cierre del ejercicio 2014 por importe de 967.847,31 euros
gue el Grupo ha registrado como “Ajuste negativos en ¢l impuesto de sociedades” y un
ingreso a cicrre del ejercicio 2014 de 194.036,41 euros que el Grupo ba registrado como
“Ajuste positivo en el impuesto de sociedades”.

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles negativas han sido registrados al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripeion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Con fecha 29 de enero de 2016 el Grupo ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la Gltima cuota de [VA del ejercicio
2015 de las sociedades del Grupo Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. por
importe de 236.235,94 curos; de Euroconsult, S.A. por importe de 467.966,25 euros y dc
Furoconsult Nuevas Tecnologias, S.A. por importe de 132.277,25 euros. A la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no se ha recibido respuesta por
parte de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria.
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Al 31 de diciembre de 2015, ¢} Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a
los que estd sujeta desdc el ejercicio 2009 hasta el ejercicio 2014. Tin opinién de los
Administradores del Grupo y de sus asesores fiscales, no existen contingencias significativas
que pudieran derivarse de la revision de los petiodos abiertes a inspeccion.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias 498.334,30 252,237,80
498,334,307 252,237,80
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 1.175.166,77 1.071.910,20
Nacionales 636,492 58 685.383,18
Adquisiciones Intracomunitarias 4.512,85 11.979,78
Imporiaciones 534.161,34 374.547,24
©L175.166,77 1 1.071.910,20
Ctros gaslos externos 8.766.704,64 6,783.052,51
Total Aprovisionamientos G 1044020871 7 8.107.200,51

by  Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 3.516.649,90 2.852.264,70
Otros gastos sociales 114,982,773 41.767,56

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no sc han soportado gastos por aportaciones ni dotaciones
para planes de pensiones.

¢)  Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacién

De acuerdo con el contrato de refinanciacion descrito en la Nota 13, se consideran,
tnicamente a cfectos del cdlculo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o
extraordinarios las indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la reestructuracién,
minusvalias por la venta de activos diferentes a la venta de maquinaria, los gastos asociados a
la adquisicién de compafiias y los gastos asociados al traslado de maquinaria internacional.
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Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacion, en los
gjercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Indemnizaciones de personal 138.096,20 126.529,70
Gastos asociados a la reestructuracion 296.042,37 203.310,1G
Minusvalias en la ventia de activos 24,148,561 -
Gastos por traslado de maquinaria 54.072,67 -
Gastos de ampliacion de capital y salida al MAB - 622.226,55

Dichos gastos se encuentran registrados segin su naturaleza en las partidas de Gastos de
Personal, Otros gastos de explotacion y Deterioro y resultado por enajenaciéon de
inmovilizado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de los elementos incluidos en este epigrafe al cierre del ejercicio 2015 y al cierre del
ejercicio 2014 es el siguiente, en euros (todos provienen de la sociedad dependiente Euroconsult
S.AL:

Activos no corricntes mantenidos para la venta 1.265.782,42 - - 1.265.782,42

Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.054.952,21 1.265.782.42  {1.054.952,21) 1.265.782,42

T 054,952,211 1.265.782,42 0 (L054.952,21) T 1.265.782,42

Los elementos incluidos en este epigrafe a cierre del ejercicio 2013, que correspondia a una
magquinaria, no fueron finalmente enajenados y se reclasificaron, en cl gjercicio 2014, al
inmovilizado material, ajustandose su valor por las amortizaciones que se hubiesen reconocido
de no haberse clasificado como mantenido para la venta. Dicho ajuste ascendié a 75.323,59
euros.

Durante el ejercicio 2014 el Grupo clasificd deniro de este epigrafc un proyecto de +D
(proyecto iGreen) consistente en costes de desarrollo ¢ investigacion y maquinaria. A cierre
del ejercicio 2015 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante sc encuentra en
fase de negociaciones para su venta y considera que se llevard a cabo ea el corto plazo.
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NOTA 22. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El importe v evolucién de las provisiones a registradas por el Grupo durante el ejercicio 2015
cs ¢l siguiente, en euros:

Provisién otras responsabilidades a largo plazo 15.023.29 24.052,92 - 39.078,21
Provision por desmantelamiento a corto plazo - 15.029,45 - 15.029,45
CUUS.02520 3008237 LTI 5410766

El importe y evolucidn de las provisiones registradas por el Grupo durante el gjercicio 2014 es
el siguiente, en euros:

Provision ofras responsabilidades a largo plazo 15.025,2% - - 15.025,29
Provisidn por desmantelamiento a corto plazo - - - -

CUysezsze . Tl 1502529

Los importes provisionados por el Grupo corresponden principalmente a:

- Reclamacién de socios de la Cooperativa Covibar-2 a Euroconsult, S.A. y otros. 1a
Sentencia del Juzgado de Primera Instancia n°37 de Madrid condenando solidariamente al
pago de 300.506,05 euros y reparacion de la obra fue ejecutada provisionalmente
asumiendo Jos pagos v garantias la aseguradora Hannover International Seguros y
Reascguros SA (H.D.1). La Audiencia Provincial de Madrid ha confirmado la sentencia de
la 1*instancia y se presenté recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. El recurso de
casacién ha sido desestimado y se estd pendiente de la ejecucién de la Sentencia. La
responsabilidad de la Sociedad se reduce a la franquicia, cuyo importe esté provisionado.

- Reclamacién por parte de Quantum Economics, S.L. a la Euroconsult, S.A. de una
cuantfa de 9.075,00 euros. El procedimiento estd en fase de Audiencia Previa. La
Sociedad ha provisionado la totalidad del importe.

- Provisiones por desmantelamiento de casetas de obra de sucursales y UTEs en las que
participa el Grupo.
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NOTA 23. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha incurrido en los siguicntes gastos destinados a la minimizacién del impacto
medicambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente:

Ciastos procedentes de la contratacién a CNS de documentacion de la base de legislacién

ambicntal para los servicios centrales 74,80 63,00
Gastos procedentes del proceso de mantenimiento del sistema de gestion ambiental y su

certificacion: Auditoria de renovacion AENOR-UNE EN ISO 1400] 2.670,00 2.7435,00
Gastos procedentes de [as recogidas dc residuaos peligrosos efectuadas durante el 1.401,84 1.213.87
Gaslos procedentes de las recogidas de papel, cartén, pldstico y téner efectuadas durante

el ciercicio 1.985,94 1.980,32
Gastos procedentes de la retirada de disolvente orginico no halogenado 797,40 1.008,45
Gastos procedentes dc la retivada de residuos inertes 12.510,00 12.606,00
Gastos procedentes de la retirada de aceite del taller mecénico usado duante ¢l cjercicio 16,63 -

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 29 de febrero de 2016 se acuerda en Junta General de Accionistas la nueva
denominacién social de la Sociedad Dominante a EUROCONSULT ENGINEERING
CONSULTING GROUP, S.A., como se ha comentado en la Nota 1.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, aparte del cambio de denominacion social
comentado anteriormente.
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NOTA 25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

25.1) Saldos entre partes vinculadas

[1 detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2015 se indica
a continuacion, en euros:

Inversiones financieras a largo plazo: - - -

Otros activos financieros - - -
ACTIVO CORRIENTE - 5771465 330202333 T 326.962,88
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 644.951,58 3.302.023,33 -
Clicntes por veniag y prestacion de servicies a corto plazo 644.951,58 3.302.023,33 -
Deudores con partes vinculadas - - -
Inversiones finaneieras a corto plazo: 112.763,07 - 326.962,88
Otros activos financieros 112.763,07 - 326.962,88
Deudas a largoe plazo - - (300.000,00)
Otras pasivos financieros - - {300.000,00)
PASIVO CORRIENTE 1 0 i i o6 565.46) (1.67542990)  (710.008,96)
Deudas a corto plaze: - - (710.008,96)
Otros pasivos linancieros - - {710.008,96)
Acreedores comerciales y ofras coentas a pagar: (260.565,46) (1.675.429,90) -
Proveedores a corlo plazo {260.565,46} {1.655.447 81} -

Acreedores varios - (19.982,09) -
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El detaile de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 se indica
a continuacion, en euroes:

Inversiones financieras a largo plazo: - - -
Otros activos financieros - . -

ACTIVO CORR[ENTE T IR UOL UL AL TR TS '541.469,4.4 ';3'513_71'8;,;;9 B TS E SRR
Deudores comerciales ¥ otras cuentas a cobrar: 541.469.44 3.513.718,79 -
Clientes por venlas y prestacion de servicius a corto plazo 541 469,44 3.340.726,86 -
Deudores con partes vinculadas - 172.991,93 -

Inversiones financieras a corto plaze: - - -
Otros activos financieros - - -

Deudas a largo plazo - - -
(Otros pasivos {inancicros - - -

PASIVO CORRIENTE L s angas) U (228B4T205) N (622.680,58)
Deudas & corto plazo: - - {622.680,58)
{iros pasivos financieros - - {622.680,58)
Acreedores comercinles y ofras cuentas a pagar: (350.388,75) {2.288.472,05) -
Proveedores a corto plazo (350.388,75) (2.236.161,08) -
Acrcedores varios - (52.310,97) -

25.2) Transacciones entre partes vinculadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del ejercicio 2015 se indica a
confinuacion, en euros:

P
Prestacion de servicios 367.631,08 -
Recepeidn de servicios {1.380.650,22) -

El detalle de las transacciones con partes vinculadas a lo largo del ejercicio 2014 se indica a
continuacion, en euros:

IPEL

Prestacion de servicios 540.151,25 -
Recepeitn de scrvicios (1.611.933,02) -




Cuentas Annales Consolidadas de Ewroconsult Engineering Consulting Group S.4. y Sociedades Dependientes — Fjercicio 2015 79

25.3) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Dircceién

Durante ¢l ejercicio 2015 el ¢rgano de Administracién de la Sociedad Dominante no ha
percibido retribuciones por dietas de asistencia al Consejo de Administracion (354.360,00
euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2015, dos saldos acreedores con D* Joscfina Vega
Calleja, tratindose de un préstamo por importe de 300.000,00 euros con vencimiento cn el
ejercicio 2018 y una cuenta corriente por importe de 550.000,00 curos. Bl préstamo se generd
como consecuencia de fa cesidén de 217.391 acciones de la Sociedad por parte de D* Josefina
Vega Calleja para su emision en el MAB por parte del proveedor de liquidez MG Valores
Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés anual del 1%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor det Organo de Administracion

La remuneracién del personal de la alta direccion del Grupo ba ascendido a 453.393,56 euros
(393.152,58 euros en cl ejercicio anterior).

Otra informacién referente al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante

El 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante tiene habilitado un procedimiento de
control y evaluacién para que los miembros def Consejo de Administracion faciliten al propio
Consejo cuanta informacién corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III,
Titulo IV de Ja Ley de Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actaaimente en vigor.

- Los micmbros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacidon con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacién remitida por los Sres. Consejcros en cumplimiento de lo previsto en
fos citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende
que ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacién de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Socicdad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad Dominante y las
personas vinculadas a ellos no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con
el Grupo que pueda considerarse ajena al tréfico ordinario que no se haya realizado cn
condiciones normales de mercado.
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NOTA 26. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2015 y 2014, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Alta direccién 5 10
Resto de persenal directivo 20 10
Empleados de tipe administrativo 68 66
Resto de personal cualificado 364 274
Trabajadores no cvalificados 92 37

La distribucién del personal del Grupo al término del ejercicio, por categorias y sexos, es la
signiente:

Alla direccion 2 3 5 7 3 10
Resto de personal directivo 19 3 22 10 - 10
Empleados de tipo administrativo 12 67 79 14 59 73
Resto de personal cualificado 346 92 438 303 75 378
Trabajadores no cualificados 94 4 98 59 2 6l

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
independientemente del momento de su facturacién, ha ascendido a 11.500,00 euros
(24.387,50 euros en ¢l ejercicio anterior, correspondiente a otros auditores). Asimismo, los
honorarios por ofros servicios prestados durante el ejercicio 2015, correspondientes a la
auditoria de la Sociedad Dominante v otras sociedades dependientes, han ascendido a
31,100,00 euros (41.597,50 euros en el ejercicio anterior, correspondiente a otros auditores).
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NOTA 27. INF ORMACION SEGMENTADA

El desglose de informacién relativa a importe neto de la cifra de negocios por mercados
geograficos de los ejercicios 2015 y 2014 es el que sc muestra a continuacién en miles de

CUros:

Espafia 15.924,00 37,89% 14.798,00 50,58%
Unién Europea 6.642,00 15,80% 2.709,00 9,26%
América 16.163,00 38,46% 10.869,00 37,15%
Resto 3.300,00 7.85% 881,00 3,01%
Total =~ T 42.020,00 U UUU100,00% T 29.257,00 < 100,00%
Nacional 15.924,00 37,89% 14.798,00 50,58%
Internacional 26.105,00 62,11% 14.458,00 49 42%

Total -~ T 402900 U 100,00% 29,256,007 160,00%
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administraciéon de
Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. formula las Cuentas Anuales
Consolidadas ¢ Informe de Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 82.

Madrid, 30 de marzo de 2016
El Consejo de Administracion

so Sanchez

MW

D. Kfanuel Carricdo Cugsta J—B—Sebwaﬁl
1/
SR AL !‘\J\_/A'TD

B Ignacio Sanchidrian

D. Luis|del Pozo Vindel
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Euroconsult Engineering Consulting
Group, S.A., (la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

BDO Auditares 5.L.F inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unide y forma parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

Repistro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion & Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 17) CIF: B-82387572
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinién con salvedades

No hemos dispuesto de documentacién soporte suficiente para realizar un analisis sobre
los hechos posteriores al cierre del ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo
que desconocemos la existencia de algun hecho posterior significativo que pudiera
afectar a las cuentas anuales adjuntas.

Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la sociedad Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2. d) de las cuentas anuales, que describe que la
Sociedad junto con otras sociedades del grupo al que pertenece han firmado un acuerdo
de refinanciacion frente a distintas entidades de crédito que fue suscrito en octubre de
2015 con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el
calendario de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. Asimismo,
durante el ejercicio 2015, tal y como se comenta en la Nota 13.1 se obtuvo el apoyo de los
accionistas mediante ampliaciones de capital. El plan de negocio que sirvié de base al
acuerdo de refinanciacion contempla una mejora de la actividad del Grupo en el mercado
nacional e internacional que permita la obtencion de beneficios, y esta basado en
estimaciones sobre flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas que solo se han
podido contrastar en la medida en que el Grupo ha cumplido los ratios financieros
estipulados en el acuerdo y el plan de negocios previsto para este ejercicio 2015.

BOO auditores 5.L.F, una sociedad limitada espanola, es mismbre de BDD International Limited, una compania limitada por garantia del Reina Unido y Torma
parte de la red internacional BD0 de empresas independisntes ascciadas,

BDO e5 ta marca comercial utilizada por toda la red BOO y para todas sus firmas migmbro.
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Sin embargo, durante los primeros meses del ejercicio 2016 se han producido tensiones de
tesoreria que unido a las pérdidas de explotacion muestran la existencia de una
incertidumbre significativa que genera dudas sobre la capacidad de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. para continuar como empresa en funcionamiento y
realizar sus activos y en particular el inmovilizado intangible y los créditos fiscales, por los
valores que figuran en las cuentas anuales adjuntas. No obstante los administradores han
formulado las cuentas anuales conforme al principio de empresa en funcionamiento,
teniendo en cuenta el mencionado acuerdo de refinanciacion, el apoyo financiero de los
accionistas y asumiendo que la actividad seguira creciendo tal y como contempla el plan
de negocio. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

[t

Auditores

[HSTITL O BE CEMSORES |\sAnas
DE CLIENTAS DE £5PAS

BDO Auditores, s.L;'P.

BDO AUDITORES, 5.0.P.

ar 2018 g 01161181
i SELLO coRPaRaTive, 8:00 EUR
Carmen Ruiz Alvarez

Socia - Auditora de Cuentas

Informe sujeto a ks normativa
requladora de |a actividad de
auditoria de cuentas an Espana

15 de abril de 2016

BDO Auditores 5.L.P, una socicdad limitada espanola, es miembro de BOO |International Limited, una compania limitada poi garantia del Reine Unido y Torma
parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO .y para todas sus firmas miembro,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.A.
BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2815 Y DE 2014

{Expresados en eures)

ACTIVO NO CORRIENTE ~ 5o 0t i 0 e 10 803 851 04 7.383.298,13
Inmovilizado intangible Nota 5 9,535,48 0,06
Inmovilizado material Nota 6 268.628,48 336.189,81
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a largo plaze Nota 11 9.543.271,92 6.195,541,64
[nversiones financieras a largo plazo Nota 8 39.730,80 35.730,80
Activos por impuesto diferido Nota 14 1.032.684,36 795.835,82
ACTIVO CORRIENTE, - s g i 16 435157327
Deudores comerciales ¥ ofras cuentas a cobrar 4.364,398,00 2.763.860,57
Clicntes por ventas y Prestacioncs de servicios Notas 8.2y 19 4.364.394,58 2,765.505,4%
Otros deudores 3,42 355,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8.2 2.737.080,82 1.322.752.47
Inversiones financieras a corto plaze Nota 8.2 - 88.900,00
Periodificaciones a corto plaze 124.016,73 155.127,55
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1.a 106.216,61 18.932,68
TOTAL ACTIVO O wassea ugssnia

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados, las
Cuentas de Pérdidus y Ganancias Abreviadas y el Esiade Abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto adjunios y la
Memoria Anual Abreviada adfunta que consta de 20 Noias.



Cuentas Anuales Abreviadas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. -- Efercicio 2015

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.A,

BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICHEMEBRE DE 2015 ¥ DE 2014

{Expresados en euros)

Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Prima de emisién

Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejereicios anferiores
Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a certo plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores
{tros acrecdores

Deudas con empresas del grupe y asociadas a corfo plazo

PATRIMONIO NETO et el et e e Nl

Nota 13.1

Nota 13.2
Nota 13,3

Nota 13

Nota 3

Noata 9.1.1
Nota 9.1y 19

Nota 14

Nota 9.1.1
Nota 19

Netas 9y 19

Nota 9.1
Nota%1y 14

1294047589

12.940.475,89

4.736.081,80
4.736.081,80

10.864.539,8
1.373.314,33
(311.801,73)
(2.869,368,72)

(852.289,67)

T 3.818.754,22

2.601,173,18
2.301.173,18
300.000,00

1.217.581,04

1.466.333,09

231.591,62

579.533,62
29,533,62
550.000,00

142.384,61
512.823,24

150,516,62
362.306,62

17.309.224,90

7.309.224,90

3.848.000,00
3.848.000,00

5.003.200,00
1.642.735,31

(315.341,89)

(1.334.282,07)

(1.535.,086,45)

112.959.103,48

2.086.802,05
1.786.802,05
300,000,600

872.301,43

1.466.543,02

1.118.947,16
568.947,16
550.000,00

347.595,86
162,700,935
184,894,951

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ~ -

183556320

11.734.871,40

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Socledad, que forman una sola unidad, comprenden estos Bulances Abreviados, lus

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviudas y el Lstado Abreviado de Cambios en el Patrimonie Neto adjuntos y la

Memaria Anual Abreviada adjunta que consta de 20 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTLS A LOS
EJERCICIOS 2015 ¥ 2014

{Expresadas en euros)

Importe ncto de la cifra de negocio 2.262.343,72 2.112.376,70
Aprovisionamientos Nota 16.a (207.455,91) (930.635,38)
Otros ingresos de explotacién - 1.500,00
Gastos de personal Nota 16.b (1.231.813,57)  (1.222.719,01)
Otros gastos de explotacidn (740.670,49)  (1.101.952,49)
Amortizacién del inmovilizade Notas 5y 6 (85.610,98) {94.961,94)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 1.970,61 (23.660,97)
RESULTADO DE EXPLOTACION 50 i i i i (1 036.62) - (1.260.053,09)
Ingresos financieros 17,76 84,04
Gastes financieros (103.348,83) (134.226,21)
Diferencias de cambio 6.165,05 -
Deteriore y result. por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 11 (859.361,98) (591.862,97)
RESULTADO FINANCIERQ - 1 0o b i v iy (956.528,00)  (726.004,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -+ 05+ il Do gz 764 63)  (1.986.057,33)
Impuesto sobre beneficios Nota 14 105.474,95 450,970,88
RESULTADO DEL EJERCICIO o smameen (508645

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y
Ganancias Abreviadas, los Balances Abreviados y el Estade Abreviado de Cambios en el Pairimonio Neto adfuntos y la
Memoria Anual Abreviada adiunta que consta de 20 Notas.
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EURQCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP. S.A.
ESTADO ABREVIADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO EN LOS EJERCICIOS

2015 Y 2014
{(¥xpresado en euros)

-3.400,000,00 : 163841185 (864.226,27 (470.055,80% - 3.304,128,78 -

Total ingresos y mastos
reconucidos - - - - - (1.580,826,68) (L.580,826,68)

Orperaciones con

socios o propictarivs 548,000,00 S.0003. 200,80 - (380.587,50) - - 5.470.612,50
Auwmento de capital 848.00,00 5.003.200,00 - - - . 5.851,200,00
Operaciones con

acciones o

participaciones propes

{netas) - - - (380.587,50) - - (380,587,50)

Cras variaciones del

pafrimenic neto - - 69.569,07 - (470.055,80) 470,055,580 69.569,07
Oiras variaciones de
Patrimonio Nete - - 69.569,07 - {470,055 80y 470.055,80 89,569.07

SALDO, FINA] e ; o

ANO 2014: 3.848.000,00 : 7 5.0013.200,00 LT 80,92 -[1.334.282,07) - {L.580LE26,

Ajuoste por

correcciones del ahe

214 - - (65.245,61) 65,245,61 - 45,740,063 45.740,03

3 - (1.334.282,07) 535.086,65) 309,224,9
Tatal ingresos y gastos
reconocidos - - - - - (852.280,67) (852.289,67)

Operaviones von

soing 0 propietarios 888.081,80 5.561.339,88 (209.420,98) 3.540,16 - - 6.483.540,86
Aummento de capital BEE.(81 80 5861330 88 (278933 68) - - - 0.470.468,00
Cperaciones con

ACCIDNES O

participaciones propias

(netas) - - 253270 3.540,18 - - 13.072,84

(Hras variaciones del

patritnonio neto - - - - (1.535.086,65) 1.535.086,65 -
Otras varlagiones de
Patrimonio Neto - - - - (1.5353.084,65) 1.535.086,65 -

4.736.081,80 - 1h.864.539,88 . ) 2.869.368,72)

Las Cuentas Annales Abreviadas de Ia Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Abreviado de
Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances Abreviados y las Cuentas de Pérdidas y Gunancias Abreviadas adjuntos y la
Memoria Anual Abreviada adiunta que consta de 20 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién y Domicilio Social

EUROCONSULT GROUP, S.A., antes TUBLINE IBERICA, S.A., con fecha 29 de febrero
de 2016 acuerda en Junta General de Accionistas la nueva denominacion social a
EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adelantc "la
Sociedad™), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, el 27 de abril de 1984. Su
domicilio actual se encuentra en Avenida Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes,
Madrid.

b)  Actividad
Su actividad consiste en:

. La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras.

- Adquisicién y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualguier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del
2rupo.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Mcmoria, cada vez que sc haga referencia al ejercicio anual

terminado ¢l 31 de diciembre de 2015, se indicara para simplificar "ejercicio 2015,

¢)  Cuentas Annales Consolidadas

Segtin se indica mas ampliamente ¢n Ja Nota 11, la Sociedad posee participaciones mayoritarias
en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con la normativa vigente, estd obligada a formular
y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de formular y
presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden
exclusivamente a las individuales de FEuroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
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Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad presentan un volumen total de activos de
69.122 miles de euros vy un patrimonio neto atribuible a los accionistas de 26.458 miles de
euros. Asimismo, Jas ventas consolidadas vy el resultado consolidado ascienden respectivamente
a 42.029 y pérdidas de (896) miles de euros. Dichas cuentas anuales consolidadas formuladas
por los Administradores se someteran a la aprobacion por la Junta General y serdn depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, aplicando ias modificaciones introducidas al mismo mediante ¢l Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)  Principios Contables Aplicadeos

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabiiidad.

¢) Moneda de Prescntacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de Ia Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida til de los activos materiales e intangibles.

. E1 valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. El calculo de provisiones.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. La recuperacion de las inversiones en empresas del grupo.

. La gestion de riesgos financieros y en especial ¢l riesgo de liquidez.
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. El cdiculo de los ingresos por el método del grado de avance.
v Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas cn el plan de

negocios aprobado por la Direccién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cicrre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Con fecha 22 de octubre de 2015, Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras
sociedades del grupo han firmado un acuerdo de refinanciacién con distintas entidades de
crédito con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el
calendario de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. En el mencionado
acuerdo se ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo de carencia inicial. El
plan de negocio anivel grupo que sirvié como base para el acuerdo de refinanciacién contempla
la mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante posicionamiento
internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y sucursales,
permitird una mejoria de los margenes de explotacién, lo que le permitird mejorar Ja situacidén
financiera de Ia Sociedad y recuperar la senda de los beneficios.

En el plan de negocios se recogen las estimaciones de flujos para un horizonte temporal para los
proximos tres afios, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante el horizonte
temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el EBITDA.

Los administradores, han formulado las cuentas anuales conforme al principio de empresa en
funcionamiento, principalmente al haber considerado los siguientes factores:

= La mejora de la actividad del grupo en el mercado nacional e internacional basada en el plan de
negocios anteriormente mencionado.

» Tal y como se describe en la nota 9 de esta Memoria, el Grupo suscribid con sus principales
entidades bancarias en el ejercicio un acuerdo de refinanciacion de la deuda de la Sociedad, por €l
cual se pactd, unas cuotas crecientes de devolucion del principal, con finalizacion en el ejercicio
2021, lo que ha permitido optimizar la estructura financiera y asegurar la viabilidad de las
operaciones de la Sociedad.

» El Grupo ha cumplido en 2015 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA,
endeudamiento financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacién, no
incurriendo en causas de vencimiento anticipado de la deuda.

« Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha conseguido cumplir el plan de negocio previsto para
este periodo.

+ Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad presenta fondo de maniobra positivo por importe de
5.865.379,07 euros (2.885.030,25 euros a cierre del ejercicio anterior), lo que supone una mejoria
de 2.980.348,82 euros con respecto al ejercicio anterior,
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« Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha llevado a cabo dos ampliaciones de capital, la primera
con fecha 21 de enero de 2015 vy la segunda fechada el 10 de julio de 2015, ampliacién no dineraria
mediante la emisién y canje a los accionistas de la socicdad Proes Consultores, S.A.. Ambas
ampliaciones han supuesto un incremento del patrimonio neto de 5.470.612,50 euros, permitido
fortalecer la situacion patrimonial y financicra de la Sociedad con respecto al ejercicio anterior.

La realizacidn de los activos que la sociedad mantiene con otras empresas del grupo, dependera del
cumplimiento del plan de negocios aprobado por la Direccion.

¢) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Gananclas
y del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2015 las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras de 2014 han sido re-expresadas como
consecuencia de las correcciones de errores descritas en el apartado 1) de esta Nota de cara a que
las partidas de ambos ejercicios sean comparables y homogéneas.

f)  Agrupacion de Partidas

Ninguna partida ha sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias o en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto.

g)  Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales que, con su importe, estén registrados en dos o mas partidas
del balance.

h) Cambios en Criterios Contables

No han existido diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales.

i}  Correcciones

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad actualiz6 el valor de las acciones propias al valor de
cotizacion de cierre del ejercicio, en lugar de mantenerlos al coste de adquisicidn. Durante el
ejercicio 2015 la Sociedad ha procedido a su correccion, minorando el saldo de reservas
voluntarias en 65.245,61 euros y minorando el impozte de las acciones propias en el mismo
importe.
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La Socicdad no actualizé en el ejercicio anterior, los impuestos diferidos de activo y pasivo a
los nuevos tipos impositivos, del 28% y 25%, en funcién de la estimacién de su reversion. En el
ejercicio 2015 se ha procedido a su correccién de forma retroactiva, minorando el epigrafe de
“Activo por impuesto diferido” en 108.527,55 euros, minorando el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido” en 154.267,58 curos y minorando ¢l epigrafe de “Resultado de ejercicios
anteriores” en 45.740,03 curos.

i)  Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales cs responsabilidad de los Administradores
de Ia Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los cfectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

k) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha reconocido
ingresos o gastos directamente en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de fos mismos en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes cuentas
anuales no incluyen el Estado de Ingresos y (Gastos Reconocidos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2015 y 2014, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacion, en curos:

Base de reparto
Pérdida generada en el ejercicio (852.289,67) {1.535.086,65)

(852.289,67) T (1.535.086,65)

Aplicacién a:
Resuliades negatives de ejercicios anteriores {852.289,67) 1.535.086,65

(85228067) 1 1.535.086,65
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El resultado del ejercicio 2014 y su aplicacion dificren de los aprobados por la Junta General de
Accionista con fecha 23 de junio de 2015 debido a la correccidn de crrores descritos en la Nota
2.4).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por ¢l Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea cste el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida til definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

En caso que la Socicdad considere que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida, al
no existir un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza pero se somete,
al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida util de un inmovilizado intangible que no
esté siendo amortizado se revisa cada ejercicio para determinar si existen hechos y
circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida Gtil indefinida para ese activo. En
caso conirario, se cambia la vida 0itil de indefinida a definida.

Aplicaciones informaiticas

Las licencias para aplicaciones informaéticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre 1a base de
los costes en gue se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un
25,00 % anual.

Fn el momento en que cxisten dudas razonables sobre el éxito téenico o ia rentabilidad
econdmico-comercial de un desarrolio informatico, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo, se imputan directamente a pérdidas del ¢jercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

Fl inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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L.os gastos de conservacién y mantenimicnto incurridos durante el cjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 1.os costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 5,00 20,00
Maquinaria 7.14 14,01
Utillaje 3,56 17,99
Oftras instalaciones 5,56 17,99
Mobiliario 5,00 20,00
Equipos informdticos 20,00 5,00
Elementos de transporte 7,14 14,01

El importe en fibros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposician por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por ofra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se
estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un clemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido ¢ste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en use.

Las corrceciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias gue las motivaron dejan de existir, se reconocen como un

gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢)  Arrendamientos y otras operaciones de earicter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
sc cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.
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Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos financieros

[.a Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando est4 permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1.  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican;

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comerciai, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos Gltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar:

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financicros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

by  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no ticnen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversi6n inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que cs ¢l precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les son dircctamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el péarrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha detcriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a ]a diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupe y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la confraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

E] importe de la correccion valorativa se determina come la diferencia enire el valor en libros y
el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional
del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tAcitas existentes en
la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el balance de la
participada.

En la determinacion del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de lo
indicado cen el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que fa Sociedad
participada participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.
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En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional cs
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como
a las plusvalias tdcitas existentes a csa fecha.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de
la inversidn.

Los intereses se reconocen utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo y los dividendoes
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no
reconociéndose en ningin caso como activos financieros ni registrandose resuitado alguno enla
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de cstas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se valoran
por ¢l importe desembolsado.
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Las {ianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.

e)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en [uacién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es 1a cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Ias diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

[Los activos por impuesto diferido se reconocen Umicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ja aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registtados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y €stos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por Euroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A.;
Furoconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Luroconsult Catalunya,
S.A.: Buroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

f)  Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cvando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de cllos.




Cuentas Anuales Abreviadas de Evroconsult Engineering Consulting Group, S.A. — Efercicio 2015 6

LLos ingresos procedentes dc la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que Ja Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al neminal de los créditos.

g)  Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de Sucesos
pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisionesy se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningan tipo
de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del gjercicio 2015 es el siguiente:

g;?i?z;ciones informaticas 20.500,00 8.950,00 30.450,00
3050000 9.95000 30.450,00
Amortizacion Acomulada:
Aplicaciones informdticas (20.499,94) {414,58) (20.914,52)
TU(20.499,94) T (414,58) U (26.914,52) ¢

nmovilizado Intangible, Neto 5 g gt T g 53549 T 9.53548
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2014 es ol siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas

Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaéticas

Inmovilizado Intangible, Neto

20.500,00

_— ._20-500’00 B T

(20.499,94)

Elementos fotalmente amortizados y en uso

20,500,00

1 20.500,00

(20.499,94)

L (20.499,94) ¢

006

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su

valor de coste, en euros:

Aplicaciones informéticas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

20.499.94

20.499,94

U 20,490,94 020.499,94

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacidn
Elementos de transporle

Amortizacién Acamulada;
Instalaciones técnicas ¥ maguinaria
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Innm\{iliz'a'd(:)'.].\’l.é.a'téfiél,:Neto S

665.762,78
876.759,25
154.504,26
1.970.238,01

3.667.264,30

(607.768,84)
(860.946,98)
(154.504,25)
(1.687.854,42)

S (3.311.074,49)

(18.813,47)
(2.575,80)

(63.807,13)

" (85.196,40)

U 3ee 180,81 ':""'(8'5.'!96,40)

(116.719,35)

T(116.719,35)

1

114.354,42

114,354,420

(2.364,93)

665.762,78
876.759,25
154.504,26
1.853.518,66

:03.550.544,95

(626.582,31)
(863.522,78)
(154.504,25)
(1.637.307,13)

7 (3.281.916,47)

1 268,628,48
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es ¢l siguiente:

Coste;

Instalaciones {Eonicas ¥ maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de ransporte

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacién

665.762,78
876.759,25
154,504,26
2.221.816,00

(586.756,51)
(858.306,81)
(154.504,25)

(21.012,33)
(2.640,17)

(241.577,99)

- (241.577,99)

196.443,88

665,762,718
876.759,25
154.504,26
1.970,238,01

3.667.264,30
(607.768.84)

(860.946,98)
(154,504,25)

Elementos de transporie {1.812.988,86) (71.3059,44) (1.687.854,42)
U (3 .412.556,43) T (04.961,94) I 196.443,88 - (3.311.074,49)
Inmovitizade Material, Neto =~~~ 1506.285,86 © 7 (94.961,04) ¢ (45.134,11) " 356.189,81

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

Instalaciones técnicas 281.663,99 -
Maguinaria 305.091,25 305.091,25
Utillaje 285.577,11 285.577.11
Otras instalaciones 52.634.77 52.934,77
Mobiliario 486.753,96 486.753,96
Equipos proceso de informacion 154.504,26 154.504.26

Elementos de transporte 1.167.631,14 1.024.530,72

SN 2 674,156,480 2.309.392,07

Otra informacién

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente ascgurado y no estando sujeto a ningun tipo de gravamen.

I.as bajas de elementos del inmovilizado material habidas por en el ejercicio, bien sea por
enajenacion o por cualquier otra causa, han supuesto un beneficio de 1.970,61 euros (23.660,97
de pérdidas en ¢l ¢jercicio anterior).
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1} Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 244.245,24 euros (213.758,50 en el ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se detalla a continuacion, cn euros:

Al afio 321,183,135 230.087,99
De 1 a5 afios 552.469,93 644,557,067
Mas de 5 afios -

Total arrendamientos =~ T IUg73682,77 T 874.645,05

Los arrendamientos se corresponden fundamentalmentc con los inmuebles sitos en San
Sebastian de los Reyes (Madrid) asf como de equipos informaticos.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Préstamos y parfidas a cobrar
(Nota 8.2) 39.730,80 35.730,80 39.730,80 35.730,80

Total il sg a0 35,730,801 39.730,80 1 °35.730,80

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muesiran en la Nota 11, es el siguicnte:

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias: 106.216,61 18.932,68 106.216,6% 18.932,68
- Efectivo v otros activos liquidos {Nota

8 La) 106.216,61 18.932,68 106.216,61 18.932.68
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 7.101.475,40 4.177.157,96 7.101.475,40 4.177.157,96
Total = T g 007,692,010 4.196.090,64 T 7.207.692,01 1 4.196.090,64 -
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8.1) Activos a valor razonable con cambies en pérdidas y ganancias

8.1.a) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

Fl detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Cuentas corrientes 107.404,81 18.848,04
Caja (1.188.20) 84,64

8.2) Préstamos vy partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo - 4.075.983,67 - 2.443.165,60
Clientes terceros - 288.408,91 - 322.339.83
Total créditos por operaciones comerciales ULV 4364.394,58 SEERNEIL O 2,765.505,49

Créditos por operaciones no comerciales

Cuenta corriente con empresas del grupo - 2.737.080,82 - 1.322.752.47
Fianzas y depdsilos 39.730,80 - 35.730,80 -
Valores representativos de deuda - - - £8,900,00
Fotal créditos por operaciones no comerciales © - -39.730,80 - 2.737.080,82 “1 1 35.730,80 ' 1.411.562,47
Total R g g gy T 10147540 T 35.730,80 417715796

8.3) Otra informacion relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Clasificacién por vencimientos

A excepcién de las fianzas el resto de los elementos estdn calificados en el corto plazo.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos v partidas a
pagar (Notz 9.1.1 2.301.173,18 1.786.802,05 300.000,00 300.000,00 2.601.173,18 2.086.802,05

Total i 0 301 173,18 1.786.802,05 © 300.000,00 © 300.000,00 © 2.601.173,18 ° 2.086.802,05

E} detalle de pasivos financicros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos v partidas a
pagar (Nota 9.1.1) 29.533,62 368.947,16 883.360,62 732.286,59 912.894,24 1.301.233,75

Total i g 833 63 U RGR.O4T,16  883.360,62  732.286,5%  912.894.24  1.301.233,75

9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales; ™'+ T T

Proveedores - 150.516,62 - 162.700,95
Acrcedores - - - 1.846,72
Total saldos por operaciones comereiales 7~ LT 150,516,620 Il 164.547,67

Por operaciones 1o comerciales; T

Dcudas con entidades de crédito 2.301.173,18 29.532,62 1.786.802,05 568.947,16
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 18) 300,000,060 692.384,61 300.000,00 550.000,00

Préstamos y otras deudas 7T I 2 601 173,18 T 721.917,23 T 2.086.802,05 7 1.118.947,16
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 4(1,459.39 - 17.738,92
Total saldos por operaciones no comerciales - 2.601173,18 - 1 762.377,62 - ' 2.086.802,05 " * 1.136.686,08

Total Débitos y partidas a pagar - 2,60L173,18 91289424 2.086.802,05 ' 1.301.233,75
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9.1.1) Deudas con entidades de crédito

Rl resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 sc indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 19.643,46 2.301.173,18 2.320.816,64
Deudas por intereses 9.890,16 - 9.890,16
U 29.533,62 T 2.301173,18 1 2.330.706,80 ¢

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 se indica a
continuacién, en euros:

Préstamos 527.857,18 1.786.802,05 2.314.699,23
Deudas por intereses 41.049,98 - 4104998

56894716 0 1.786.802,05 T 2.355.749,21
Préstamos

Con fecha 8 de agosto de 2013 1a Sociedad, Furoconsult Engineering Consuiting Group, S.A. ¥
otras sociedades del grupo Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante “El Grupo™) firmaron con sus entidades financieras acreedoras un
acucrdo de novacién de la deuda corporativa y de algunas de sus sociedades filiales,
respondiendo, cada una de cllas, de forma personal y solidaria por el préstamo concedido.

Las sociedades acreditantes y garantes son Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.,
Euroconsult, S.A., Vigiconsult, S.A., Andlisis y |Confrol de Proyectos, S.A., Euroconsult
Catalufia, S.A., Euroconsult Norte, S.A., Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto
Hidrodindmica Aplicada, S.A., Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.
‘Unicamente ¢omo garante participa Livleotama, S.L.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se ha firmado un contrato de novacién modificativa no
extintiva que sustituye al anterior y que incorpora nucvos plazos de amortizacién.
Las principales caracteristicas son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021, Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses mas un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta el vencimicnte final.
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- Lineas de descuento por importe méximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
limite de 800.000, de plazo de duracién de un afio, prorrogables automaticamente de
forma anual hasta un méximo de 5 afios. Devengan intereses a un tipo variable de Euribor
a 6 meses mas un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un maximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracién de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un maximo de 5 afios.

La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actlia como garante de
la deuda en el mencionado contrato de financiacion.

La deuda financiera contienc estipulaciones financicras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacién establece, entre otros, ¢l cumplimiento de determinadas clausulas
estandar como son el mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del
reembolso del principal y pago de intereses, comisiones y gastos y una serie de limitaciones
para evitar que la viabilidad del proyecto pudiera verse afectada. Al cierre del gjercicio se
cumplen todas las obligaciones de los contratos de financiacién novados anteriormente
descritos.

El Grupo periodifica los gastos por comisiones del préstameo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originalmente a 168.924,56 euros cuya
naturaleza es deudora como menor importe del préstamo y a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierre del cjercicio 2015 ascendian a 123.551,10 euros.

E! Grupo ha dividido entre sus socicdades los importes de los préstamos, lineas de descuento y
factoring y lineas de avales en funcién de los contratos originales bilaterales entre cada
sociedad del Grupo y entidad {inanciera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013.

De esta forma el detalle para la Sociedad del préstamo bancario al 31 de diciembre de 2015 a
coste amortizado, expresado en euros, es el siguiente:

22/10/2021 Euribor (6 meses) + 2% 6.393,983,08 19.643.46  2.301.173,18

Polizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad junto con otras sociedades del Grupo han firmado
una linea de financiacién sindicada con distintas entidades financicras por un méximo de
1.956.000,00 euros y con una duracion inicial de un afio prorrogable automdticamente de forma
anual hasta un maximo de cinco afios. Dicha linea de circulante devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo de Euribor a seis meses mas un 2,5%.
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A 31 de diciembre de 2015 fa sociedad no tiene saldo dispuesto de esta linea de crédito.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas y del que la sociedad es responsable
solidariamente asciende a 1.956.000 curos.

Avales v otras garantias

Al31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene no formalizados avales antc entidades de crédito.
Las sociedades acreditantes de los contratos de financiacién anteriormente mencionados han
recibido avales por importe de 8.029.737,25, de fos que la Sociedad es garante.

La sociedad es garante solidaria en el contrato de financiacion firmado el 8 de agosto de 2013,
novado el 22 de octubre de 2015 y en el contrato de linea de financiacion firmado el 22 de
octubre de 2015 mencionados anteriormente. La sociedad Livleotama es la que aporta las
parantias reales a dichos contratos.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
¢jercicio 2015 es el siguiente:

2017 19.469,89
2018 463.824,20
2019 581.539,20
2020 582.609,03
2021 653.730,76

sy 301 173,18

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
ejercicio 2014 es el siguiente:

2016 564.003,33
2017 595.031,74
2018 627.766,98
2019 -
2020 -

S 1,786.802,65
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9.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacién por vencimientos

I.a sociedad a excepcion del préstamo sindicado refinanciado en el ejercicio 2015 (nota 9.1.1) y
su préstamo en otras deudas con partes vinculadas por importe de 300.000,00 euros con
vencimiento en el ejercicio 2018 (nota 18) contabiliza sus pasivos financieros en el corto plazo.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros,

NOTA 10. INFORMACION SOBRE L.OS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobicmo corporativo, modifica la disposicidn
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de los siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 86,64
Ratio de operaciones pagadas 01,68
Ratio de operaciones pendientes de pago 71,63

Total pagos realizados 6635.298,76
Total pagos pendientes 223.236,27

Al ser el ejercicio 2015 cl primer ejercicio de aplicacion de la resolucidén de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicada en el BOE el 4 de fcbrero de
2016, no se presenta informacién comparativa correspondiente a esta nueva obligacion,
calificindose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a
ta aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en empresas del Grupo, Multigrupo
y Asociadas corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Euroconsult, S.A. (*) 99,15% 3.764.097,33 - 3.764.097,33
Vigiconsult, 8.A. 99.00% 1.763.970,00  {1.763.970,00} -
AYCOP - Andlisis v control de Proyeclos, S.A, 95,00% 302.100,00 (39.152,86) 262.947,14
Euroconsult Norte, S.A. 0,034% 400,00 (400,00) -
Euroconsult Nuevas Teenologias, 5.A. 80,00% 1.133.019,74 - 1.133.019.74
[INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Mcedio

Ambicnte, S.L. 95,599%, 1.193.985,00 {596,207,15) 397.777.85
INUHA - Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A, 90,00% 334,274,00 (248.844,78) 285.429,22
Proes Consultores, S.A. (¥) 51,00% 3.500.000,64 - 3.300.000,64

) Sociedades anditadas

Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad ha suscrito un contrato privado de canje de
acciones con la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionista de ésta filtima
transmiten a la Sociedad la totalidad de las acciones en dos tramos y por un precio total fijado
de 8.900.000,00 euros.

Con fecha 1 de julio de 2015 se ha hecho efectivo el canje del primer tramo, segin el cual la
Sociedad ha adquirido el 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de
2.302.632 acciones valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en un
importe de 3.500.000,00 euros). Para dicho canje la Socicdad ha efectuado una ampliacién de
capital no dineraria, tal y como se detalla en Ia Nota 13.

El canje del segundo tramo se realizard no mas tarde del 31 de enero de 2017, en el que la
Sociedad adquirird el 49% restante de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de acciones

por un importe de 5.400.000 euros.

La Sociedad, en el ejercicio 2015, ha deteriorado sus participaciones en 627.770,36 euros,
siendo en el ejercicio 2014 de 632.993,11 euros.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa,
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El resumen del Patrimonio Neto segun las cuentas anuales de las principales sociedades
participadas a 31 de diciembre de 2015 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Empresas de] Grapo:

Euroconsult, 5.A. 600000000 1068209092  (4614.52584) (522.567,11) 6174957  11.61334753

Vigiconsult, 5.4, 675,000,00 1.354.260,62  (1.834.193,61) (426,658,603} - {231.591,62)
AYCOP - Anilisis v control de Proyectos,

5.4, 300.600.00 108.901,64 {147.118 34% 18.504,64 - 280687 94

Furoconsult Norte, S.A. 2.020.000,00 10470928 (1.111.137,38) (241.00211) - 772,569, 81

Buroconsult Nucvas Tecnologias, 3.A. 1.000.060,00 2833281140 (237.979,22) 19537304 262,555 99 4.053,768,21

INEMA - Institute de Ausculiacidn

Estructural v Medie Ambiente, S.1.. 1.£94.000,00 (9179022} (592.293,54) 87.864.25 - 597,778 49
INHA - Tnstituto de Hidrodinamica

Aplicada, 3.A. R30.974,00 TI250.14 (259.333,08) {331.756.48) 96,98531 414,128 89
Prozs Consuliores, S.A, 1.720,000,00 1.317.868,65 (B0.061,14) 222.628,05 418,853 36 3,599 389 52

El importe recuperable de las inversiones en empresas de! grupo y asociadas ha sido obtenido
mediante su valor patrimonial al cierre de cada ejercicio, a excepcion de la sociedad Proes
Consultores, S.A. cuyo valor recuperable se ha estimado mediante técnicas de valoracion de
descuento de flujos gencralmente aceptadas. El Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que durante el ejercicio 2015 no correspondetia realizar un detetioro adicional en la
participacién que mantiene en dicha sociedad, teniendo en cuenta la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por Ja misma, procedente de
las actividades ordinarias. El mencionado plan de negocio recoge las estimaciones de flujos
para un horizonte temporal de cuatro afios, teniendo en cuenta una tasa de descuento adecuada
al sector en el que opera la sociedad participada y una tasa de crecimiento durante el horizonte
temporal del 20%.

Un resumen del domicilio social, y de las actividades desarrolladas por las sociedades
participadas, es el gue se indica a continuacion:

Euroconsult, S.A. (C.LF. A-79973681)

Domicilio: Avda. Camino de Io Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad de proyecios de edificacion y obra civil. Supervisién, control y
vigilancia de ejecucion de obras de edificacion y obra civil.

Yigiconsult, S.A. (C.L.F. A-78652054)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Actividad: Redaccién de proyectos téenicos de obras piblicas y privadas; direccién y control de
calidad en la ejecucion de cualquier obra pablica y privada.
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Analisis v Control de Provectos, S.A. (C.LF. A-83130625)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortac 17, San Scbastian de los Reyes (Madrid)
Actividad: Supervisién y control dec calidad de proyectos de edificacion como Organismo de
Control Técnico (O.C.T.), supervision de proyectos de obra civil, supervisién, control y

vigilancia en la ejecucion de obra de edificacion y obra civil.

Euroconsult Norte, S.A. (C.1.F. A-95313201)

Domicilio: Pol. Erletxes, blogue B, nave 8, local A, Galdakao, Bilbao
Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil.

Euroconsult Nuevas Teconologias, S.A. (C.1.F. A-79973681)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, S.S. Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquicr obra de edificacién, obra civil y
sefializacion vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra de
edificacién v obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de I+D-, realizacién de mapas de
ruido y cualquier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n° 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcelona)

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccién y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y ia realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccién. Estudio, prevencion de
riesgos geoldgicos y demas riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcelona)
Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultoria y asesoria,
disefio, optimizacién, instrumentacion y control para ingenieria marftima, hidraulica y costera

y en general ingenieria de fluidos, medicambiental, aeroespacial y naval.

PROES Consultores, S.A.

Domicilio: Calle General Yagiie 39, Madrid

Actividad: Realizacién de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carreteras,
ferrocarriles, puertos y edificacion, asi como servicios de consultoria en materia de seguridad y
proyectos de investigacion y desarrollo.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a difercutes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicién maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de cjercicios anteriores y de su
valoracion del entorno ccondmico actual.

El riesgo de crédito de la Sociedad estd fundamentalmente concentrado en torno a los clientes
de empresas del Grupo.

La realizacion de los activos que la sociedad mantiene con otras empresas del grupo, dependerd
del cumplimiento del plan de negocios mencionado en la nota 2 d).

12.2) Riesgo de liquidez

Las actividades dc ]a sociedad estan sometidas a riesgos de liquidez.

1.a situacidn general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. I.a Sociedad presta una atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar la crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas. En cl ¢jercicio 20135
debe destacarse el acuerdo de refinanciacién de deuda alcanzado por Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. v otras sociedades del grupo con sus principales entidades bancarias,
descrita en la Nota 9.

Las principales fuentes de financiacién del Grupe son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021,

- I.incas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con ¢l
limite de 800.000 euros, de plazo de duracion de un afio.

- Linea de financiacién sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 euros y con una duracion inicial de un afio prorrogable automaticamente de
forma anual hasta un maximo de cinco afios.
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La Sociedad esta sujeta al cumplimiento de una serie de ratios y covenants que, en caso de
incumplimiento, podria suponer causa de vencimiento anticipado. Al cierre del ejercicio se
cumplen todas las obligaciones de los contratos de financiacién.

Tal y como se comenta en la Nota 13, y como forma de diversificar sus fiuentes de financiacion,
la Sociedad cotiza en ¢l Mercado Alternativo Bursatil.

12.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no est4 expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos {inancieros de cobertura.

12.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés medifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura

de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estd representado por 23,680.409,00 acciones al
portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (3.848.000
euros en el ejercicio 2014 divididas en 19.240.000 acciones de 0,20€ nominales cada una).
Hstas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Con fecha 21 de enero de 2015, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital
mediante la emisién de 2.137.777 acciones al portador de 0,20 curos nominales cada una y una
prima de emisidn de 1,32 euros por accion.

Con fecha 10 de julio de 2015, la Sociedad ha lievado a cabo una ampliacion de capital no
dineraria mediante la emisién y canje a los accionistas de la socicdad Proes Consultores, S.A.
de 2.302.632 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de
1,32 euros por accion.
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Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social son las siguientes:

D* Joscfina Vega Calleja 12.675.000,000 33,53% 12.674.927.20 635.88%

12.675.000,00 53,53% RGBT 65 88

El 100% de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en el MAB
(Mercado Alternativo Bursatil).

La sociedad posce en autocartera 311.801,73 euros (217.000 acciones valoradas en 1,4389
euros). A cierre de 2014 suponfan 315.341,89 euros (223.875 acciones valoradas en 1,4085

euros).

13.2) Prima de Emisién

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2014
y 2015, Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reserva
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.

13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 450.000,00 450.000,00
Reservas voluntarias 023.314,33 1.192.735,31
Total TP Sl AR 1.373'314,33 s ].642.735,31 ’

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas a} 31 de diciembre de
2015 y 2014 es el siguicnte, en euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 1.032.684,36 - 795.835,82 -
Pasivos por impuestos diferidos - 1.217.581,04 - 872.301.43
103268436 0 1.217.581,04 - 79583582 T 87230143
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 236.235,94 - 91.926,96
Devolucion de Impuestos 3,42 - 355,88 -
Ret, ¥ pagos a cuenta del Impuesio Sociedades - - - -
Retenciones por IRPT - 62.586,99 - 36,159,50
Organismos de la Seguridad Social - 23.024,30 - 17.222,41
T342 32184723 35588 7 165.309,27

Fl detalle de los activos por impuesto diferidos es el siguiente:

-Activos por dif, Temporarias deducibles 440.852,44
-Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 16.831,67
-Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 575.000,25

1.032.684,36:

Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Con fecha 29 de enero de 2016 Ia Sociedad ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la dltima cuota de IVA del cjercicio
2015, que asciende a 236.235,94 euros. A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales no se ha recibido respuesta por parte de la Agencia Estatal de Adminisiracion
Tributaria.
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Impuesto sobre beneficios

La Socicdad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidaciéon
fiscal esta integrado por BEurocomsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A.;
Euroconsult, S.A.; Anélisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. ¢
Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L.

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

 Aumentos  Disminuciones ~ Efecto neto - Aumentos * Disminuciones ~ Efecto neto

Impuesto sobre sociedades - {105.474,9%) (105.474,95) - {450.970,88) (450.970,88)
Diferencias permanentes  860.022,78  (278.953,68) 581.06%9,10 635.288,51 - 635.288,51

Diferencias temporarias 60.551,17 (6.233,95) 54.317,22  131.1530,21 - 131.150,21

Con origen en el gjercicio 60,551,17 - 60.551,17  131.130.21 - 131.150,21

Con origen en gjercicios

anferiores - (6.233,95) {6.233,95) - - -

Compensacién de hases .
imponibles de ejercicios .

anferiores ©: 00

Base imponible (resultado | "

ﬁs(‘.al} Ll

(322.378,30) S (1.219.618,61)

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 corresponden a deterioros de participadas y
otros gastos no deducibles.

Las diferencias temporarias del ejercicio 2015 tienen su origen por amertizacién acelerada.




&
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Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
sigulentes, en euros:

Cuota al 28 % sobre la Base Imponible (30% en el ejercicio 2014) - -

Retenciones y pagos a cuenta 3,42 10,53

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 105.474,75 405.230,65
Ajustes positivos en el impuesto de sociedades 0,20 154.267,78
Ajustes negativos en el impuesto de sociedades - (108.527,55)
Totall -1 L L T e e g S5 e g0 B

De acuerdo con la modificacion del tipo impositivo previsto para los afios 2015 (28%) y 2016
(25%), después la reforma fiscal, introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014,
]a Sociedad ha ajustado sus activos y pasivos por impuesto diferido con un impacto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 de 45.740,03 euros.

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacidn, cn euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 449.201,92 10.753,29 {(2.271,10) 457.684,11

Créditos por pérdidas a compensar 346.633,90 236.117,05 {7.750,70) 575.000,25
I e gas er 4687034 1L (10.021,80) © 1.032.68436

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias {872.301,43) (487.481,96) 142.202,35 (1.217.581,04)

SUET301,43) T (487.481,96) 0 142.202,35 © (1.217.581,04)
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El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se
detalla a continuacidn, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarfas 430.700,44 18.501,48 - - 4406.201,92

Créditos por pérdidus 2 compensar 89.275,86 405,230,065 (39.343,06) (108.527,55) 346.633,90
C519.07630 423.732,13 ¢ (39.345,06) T (108.527,55) T 795.835,82

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias {1.020,553,41}) (36.814,29) 30.798,49 134.267,78 (872,301,43)

U T(1.020.553,41) - (36.814,29) 0 U30.798,49 15426778 1 (872.301,43)

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos
establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la
capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion,
basadas en el plan de negocios elaborado por la Direccién mencionado en la Nota 2 d).

Fl detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a dicho crédito fiscal es el siguiente:

2010 337.187,62

2012 420.317,80

2014 1.219.618,61

2015 322.378,30
NOTA 15. PROVISIONES

La Sociedad ha registrado como provision a corto plazo un importe de 231.591,62 euros
correspondiente al patrimonio negativo de la socicdad participada Vigiconsult, S.A., tal y como
se indica en la Nota 11.

Dicha provision ha sido registrada como consecuencia de las pérdidas futuras de la inversion
que la Sociedad acometerd en Vigiconsult, S.A., saneando su situacién patrimonial y
permitiendo que dicha sociedad siga operativa y desarrollando su actividad.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es Ja siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias -

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Nacionales 90.445,23 117.195,87
9044523 117.195,87

Otros gastos extermnos 117.010,68 813.439,51

Total Aprovisionamientos == T 07 48501 930.635,38

b) Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Sccial a cargo de la eropresa 202.068,29 179.606,26
Otros gastos sociales 24.449,00 11.408,00

¢)  Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacion descrito en la Nota 9, s¢ consideran, unicamente a
efectos del céleulo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o extraordinarios las
indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la rcestructuracidn, minusvalias por la
venta de activos diferentes a la venta de magquinaria, los gastos asociados a la adquisicion de
compafiias y los gastos asociados al traslado de maquinaria infernacional.
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Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacién, en los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Tndemmizaciones de personal 803,25 -

(Gastos asociados a la reestracturacion 53.427,83 119.218,81

Gastos de ampliacién de capital y salida al MAB - 580.636,19
S 5231 08 0 699,855,00

Dichos gastos se encuentran registrados segiin su naturaleza en las partidas de Gastos de
Personal, Otros gastos de explotacion y Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Con fecha 29 de febrero de 2016 acuerda en Junta General de Accionistas la nueva
denominacion social a EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten a
las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, aparte del cambio de denominacion social
comentado anteriormente.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
indica a continuacion, en euros:
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Ejcrceicio 2015:

ACTIVO CORRIENTE -0 i i i s i i gy g g 0w 31747343
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar: 4.075.985,67 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4 corto plazo 4.075.985,67 31747343
[nversiones financieras a corto plazo: 2.737.080,82 -
Otros activos Mnancieros 2.7377.080,82 -
PASIVO NO CORRIENTE 00 s 5 i s i s B 0 0 (30, 00.0,00) :
Deudas a largo plazo - (300.000,060)
Otros pasivos financieros - (300.000,00)
PASIVO CORRIENTE © 00 i i i L g g g 6y (563.330,79)
Deudas a corto plazo: (142.384,61) (550.000,00)
Otros pasivos financicros (142.384,61) (550.000,00}
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: - (13.330,79)
Proveedores a corto plazo - (13.330,79)

El detalle de las cuentas corrientes con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2015 se detalla
a continuacion:

Eurocensult, S.A. 1.572,507,64
AYCOP - Analisis ¥ control de Proyectos, S.A 11.591,74
Euroconsuit Nuevas Tecnologias, S.A. 657.668,78
INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L. 495.312,66
Inversiohés financieras z cartoplazo I L T T e T 2.737080,82 .
Vigiconsult, S.A. (25.804,12)
Euroconsylt Catalunya, S.A. (101.032,85)
TNHA - Instituto de Hidredindmica Aplicada, S.A. (15.547,64)
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Ejercicio 2014:

it

ACTIVO CORRTENTE B R R 3.765.918,13 R '395..49.8,35 :
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar: 2.443.165,66 395.498,35
Clicntes por ventas y prestacion de servicios a cotto plazo 2.443.165,66 395.498,35
Inversiones financieras a corto plazo: 1.322.752.47 -
Otros activos financieros 1.322.752,47 -
Dendas a largo plazo - {300.000,60)
Otros pasivos financicros - (300.000,00)
PASIVO CORR]ENTE B R T B R .'(580.600,00}
Deudas a corto plazo: - (550.600,00)
Otros pasivos financieros - (550.000,00}
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar: - (30.600,00)
Proveedores a corto plazo - {30.600,00)
Acreedores varios - -

19.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2015 y
2014 se detallan a continuacion:

Recepcion de servicios {116.931,68) {198.155,36)
Prestacion de scryicios 2.040.259,36 186.438,08

Recepcion de servicios (698.840,70) (309.374,17)
Prestacién de servicios 1.896.501,56 192.304,68
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19.3) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta Direceién

Los importes recibidos por los Administradores durante los ¢jercicios 2015 y 2014, se detallan
a continuacion, en euros:

Durante el ejercicio 2015 el 6rgano de Administracion de la sociedad no ha percibido
retribuciones por dietas de asistencia al Consejo de Administracion (132.600,00 curos en el
cjercicio anterior). La remuneracién del personal de a alta direccién ha ascendido a 303.108,55
euros (273.266,32 euros en el gjercicio anterior).

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2015, asi como a cierre del 2014 dos saldos
acreedores con D? Josefina Vega Calleja, tratdandose de un préstamo por importe de 300.000,00
euros con vencimiento en el ejercicio 2018 y una cuenta corriente por importe de 550.000,00
euros. El préstamo se generé como consecuencia de la cesion de 217.391 acciones de la
Sociedad por parte de D* Josefina Vega Calleja para st emision en el MAB por parte del
proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés anual
del 1%.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Otra informacion referente a los Administradores

El érgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacién
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital,

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacién con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
pinguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Altos directivos 2 2
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales 8

Empleados de tipo administrativo 11 10
Reste de personal cualificado 10 10
Trabajadores no cualificados 3 2

Los honorarios devengados en el gjercicio 2015 correspondientes a los servicios de auditoria de
cuentas anuales de Huroconsult Engineering Consulting Group, S.A. asi como por ofros
trabajos (auditoria de cuentas anuales consolidadas del grupo Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A y Sociedades Dependientes) han ascendido a la cantidad de 17.500,00
euros. En el ejercicio 2014, los honorarios devengados por los mismos conceptos ascendieron a
17.210,00 euros por MV Auditores, S.L.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. formulan las Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 que se componen de
las adjuntas hojas ntimero 1 a 42.

Madrid, 30 de marzo de 2016
Los Administradores

Diia. Josefina Vega Calleja
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